Glinliik Biilten 24 Temmuz 2018

Piyasalarda Son Goriliniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
4,7442 5,5433 1,1680 95.305 185,6 20,15 m
Bugiin TCMB karari izlenecek... [ B Haftalik Getiriler (%)
) R 507 4,0
® TL aktiflerde toparlanma goriliiyor 20 - 4
® Global tahvil getirileri yikseliyor 3,0
® Cin’den ekonomiyi destekleyici adimlar geliyor 2,0 1
1,0 - 0,4
Ekonomi yénetiminden piyasa dostu mesajlar: Diin Hazine ve Maliye :Z |
Bakani Berat Albayrak’in ekonomistlerle yaptigi toplantidan satir 20 -1,3 -1,1
baslari: Ekonomide ¢ok seslilik olmayacak, ekonomi yénetiminde 3,0 -1,9
liyakat énemli olacak, yeni OVP reel sektér ve bankacilik sektériine Dolar/TL  Euro/TL G:am BIST-100 Gﬁszef_fe
iliskin bilgileri de igcerecek, vergi kanunlari daha anlasilabilir olacak, Altin Tahvi
reformlar kararnamelerle hizli bir sekilde hayata gegirilecek. L 3 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

TCMB Faiz Karari
Bugiin TCMB karari takip edilecek. TCMB beklenti anketine gére; yil (1 haftalik repo, %)

sonu enflasyon beklentisi %12,28’den %13,88’e, 24 ay sonrasi Euro Bélgesi imalat Sanayi PMI
enflasyon beklentisi ise %9,18’den %9,54’e yiikselmis idi. Enflasyon Endeksi (Temmuz, 6ncli)
beklentilerindeki bu bozulmanin da etkisiyle, piyasa, politika faizinin
100 bps artirilmasini ve %18,75’e yiikseltilmesini bekliyor.

17,75 18,75
549 54,7

Yatirnmcr Takvimi igin tiklayiniz
" M Devlet Tahvili Getirileri

Global piyasalarda da merkez bankalarina iliskin beklentiler (%) 23/07 20/07 2017
fiyatlaniyor. Diin BoJ’un bliyiik ¢capli genisleyici para politikasinda bir TR 2 yillik 20,15 20,44 13,40
m.{'kt:"ar sikilasmaya gideb{'.lesegi s.p.ekulasyonlqr/rla ek ?/arak_, Suma TR 10 yillik 16,83 17,31 11,67
gludru;( ac;lk/'grl)'(.Jcak AZD buiur:zsll_nmb (bel;leznt;; AZ,Z;' onc?kl: fZ,O) ABD 10 yillik 2,95 2,89 2,41
oldukg¢a gliglii gercekleserek Fed’in bu yi ez daha faiz artirrmi Almanya 10 yillik 0,41 0,37 0,42

ihtimalini yiikseltecegi beklentileriyle global tahvil getirileri ytikseliste.
Cin ise ABD giimriik tarifelerinin (simdilik 34 milyar S tutarindaki iiriin @ FPIOUFACHET]

icin) etkisini azaltmak igin genisleyici adimlar atmaya devam ediyor; 23/07 Ginlitk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
diin ticari bankalara kredi kullandinnmi yoluyla 74 milyar S tutarinda $/TL 4,7414 11 2,2 24,8
likidite enjekte etmesinin ardindan, bugiin de vergi indirimlerini de €/TL 5,5456 1,3 23 22,0
iceren yeni tesvikler acikladi. Bugiin Euro Bélgesi’nde agiklanacak éncii €/$ 1,1692 0,3 0,2 26
PMI verileri, Persembe giinii agiklanacak ECB karari éncesi, Euro $/Yen 111,35 0,1 0,8 1,2
Bdlgesi’nde, son dénemde sik¢a sorgulanan, ekonomik aktivitenin GBP/$ 1,3101 0,3 1,0 3,0

saglamhligina iliskin bilgi veriyor olacak. PR Hisse Senedi Endeksleri

® Global tahvil getirileri yiikseliste. Cuma gunini %0,035’ten 23/07 Ginlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
kapatan Japonya 10 yillik getirileri, bu sabah %0,085’te. ABD 10 BIST-100  95.305 1,3 6,2 -17,4
yillik getirileri ise %2,95 ile Haziran ortasindan bu yana en yiiksek S&P 500 2.807 0,2 0,3 5,0
seviyelerde. Yurtiginde ise olumlu bir hava hakim; 10 yillik FTSE-100 7.656 -0,3 0,7 -0,4
getirilerde gerileme siriyor; diin de 48 bps gerileyen 10 yilliklar DAX 12.549 -0,1 -0,1 -2,9
%16,83’te. Diin 29 bps gerileyen gosterge faiz ise %20,15’te. SMmi 8.960 -0,4 1,3 -4,5
Nikkei 225  22.397 -1,3 -0,9 -1,6
® Dolar hafif yiikseliste. Trump’in Fed politikalarina ve AB ile Cin’in MSCI EM 1.070 -0,1 -0,1 7,7
para birimlerini maniptile ettigine yonelik agiklamalariyla sert Sangay 2.860 1,1 1,6 -13,5
gerileyen dolar endeksi DXY, yikselen getirilerle toparlandi; 94,7 Bovespa 77.996 -0,7 1,8 2,1

seviyelerinde. Yen de yikselen getirilerle degerleniyor; USD/JPY ®
111,3'te. €/$, 1,1680'lerde. Cin, yuanin degerini piyasa
dinamiklerinin belirledigini agiklarken, yuan bu sabah Haziran 23/07 Gunliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

Emtia Fiyatlan

2017'den bu yana en disik seviyede. Endonezya ise biitce  Brent($/varil) 73,1 00 17 22
finansmani icin, yiikselen faizler nedeniyle, tahvil ihraciyla  Altin($/ons) 1.225 04 13 -6,0
bor¢lanmak vyerine, Diinya Bankasi ve IMF gibi kurumlardan 4 ~ GramAltin(Tt) 1862 L7 35 17,2

Bakir ($/libre) 273,7 -0,3 -0,7 -17,1

milyar $ civarinda kredi kullanimina gidecek.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
® ABD ve Asya borsalari yiikseliste. Alphabet’in gii¢li kar agiklamasi

teknoloji hisselerini desteklerken ABD borsalari ginid kismi

yukselislerle tamamladi. Asya’da hem ABD’deki yukselis hem de
Cin’in adimlari borsalara destek veriyor; Sangay %1,7 artida. AKBAN K

**Gergeklesen
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3205

'Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 24 Temmuz 2018

Piyasa ve Teknik Goriiniim

A —
® Diin borsa dip seviyelerden dénmiis goriinen bankacilik hisseleri L gP Endeks Deg (%) Glinlik Haftalik Ayk _Yillik

onciiliigiinde %1,3 artis gosterdi. Kiiresel bazda banka hisselerine BIST-100 13 6.2 06 174
doniik iyimserligin hafif artmasinin icerde banka hisselerine destek

verebilecegini duslnlyoruz. Bugin yatirimci giindemi 0Ogleden BIST-30 14 6.5 03 176
sonra agciklanacak Merkez Bankasi para politikasi kararlari Mali Endeks 3.1 6.4 117 <256
cercevesinde sekillenecek. Saat 14’te agiklanacak kararin TL'de Sinai Endeks 06 59 08 80
istikrari  kuvvetlendirici bir adim olarak algilanmasi halinde ) )

ozellikle bankalarda yukari yonli hareketin devami beklenebilir. Hizmetler Endeksi 0.9 1.1 83 143

Ayrica bugln baslayacak ikinci ceyrek bilango sonuglarinin da hisse : o
bazli hareketlere yol agmasi beklenebilir. MB karari éncesi BIST- ‘@ JLQCECRCICN

100’iin yatay seyirle giine baslamasini bekliyoruz. BISTL00 Piyasa Degeri (mn TL) 630,217
® Giine yiikselisle baslayan endeks 96.000 seviyesinin test edilmesi Bankalar Piyasa Degeri 162,747
sonrasinda hafif geri ¢cekilme yasadi. Kapanis 95.305 seviyesinde Holdingler Piyasa Degeri 102,409
gerceklesti. BIST'te kisa periyot icin iyimserlik ve olumlu teknik Sanayi + Diger P. Degeri 272,436
goriinim belirtmeye devam ediyoruz. Saatlik periyot igin BIST islem Hacmi (mn TL) 8,801
ortalamalarda yukari egilimin belirginlesmesiyle yikselis egilimi BIST Ortalama Halka Agiklik 34.3%

glclenmis durumda. Olasi geri c¢ekilmelerde 92.200-93.000
iizerindeki hareket korundugu siirece yiikselis egilimi de giglii @ N RS LT RN IF- 10 N 073 B 5 ETel Ty N (1ol i )
kalabilecektir. 95.800-96.000 ({izerindeki hareket ise endeksi

97.500-98.150 bandina tasiyabilir. Banka endeksinde beklentimiz Odas Elektrik 7.14 28.36
paralelinde diin 118.000 iizeri test edilirken, kapanis bu seviyenin Migros 6.07 20.25
altinda. 118.700 seviyesinin Uzerindeki bir kapanisin banka Medical Park 5.94 16.22
ket silystioregint dtsimovonis. Kiea poryot ign 114,000, Vakitar Bankas 469 8573
112.750 bandi korundugu siirece yiikselis egilimi de giglii Vestel 4.28 55.60
kalabilecektir. BIST100 igin 94.200-93.800/500-92.200-91.600- . L. .. . )
91.000 destek, 96.000-96.500/800-97.200 direnc. En Dusiik Getiri _Degisim (%) Hacim (mn TL)
. o Cemas Dokiim -3.74 253
® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Ulker 292 11.50
Deva Holding -1.58 5.18
Portféy Secimleri Tiirk Telekom -1.57 73.09
Bim 116 80.49

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca Cola,

Garanti, Kardemir D, Soda, Sise Cam ve Yapi Kredi’dir. Detaylar ™Y En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

icin tiklayiniz
. . Tiirk Hava Yollar 3.11 1608.51
Sirket Haberleri i
Garanti Bankas! 3.77 1139.83
® Aselsan ile Savunma Sanayii Bagkanligl arasinda 11.05.2017 Sasa 421 563.93
tarihinde |mzalanar1 FIRAT—!VIGOT Projesi 592le§me5| Kardemir (D) 1.92 43959
kapsaminda yapilan ilavelere bagh olarak, 96,755 milyon Avro
(cari kurla 113,0 milyon dolar) ve 25 milyon TL (cari kurla 5,3 Akbank 347 260.83

milyon dolar) sozlesme artis bedeli icin sozlesme degisikligi . X . 10 .
imzalandi. S6z konusu sbdzlesme kapsaminda teslimatlar 2018- L) VIOP Kontrat Uzl. Fiyati Deg. (%) Isl. Ad.
2020 ylllarl-nda gergek!estirile?(-:-.ktir. Aselsan 20}8’de bugline XU30 Agustos 119.150 134 166,703
kadar, bu ilaveler dahil ve bizim hesabimiza gore, toplamda

X Eki 122.52 1.2 751
yaklasik 2 milyar 563 milyon dolarlik yeni sézlesmeler imzaladi. ULSJ;O . 'm 48235 092 316 9;4
Mart sonunda Aselsan’in 7,5 milyar dolar tutarinda bakiye Ag.ustos ’ = ’
siparigleri vardi ve bakiye siparislerin gegmis 12 aylk satislara USD Ekim 4.966 -0.98 1,503
orani 4,8. Haberin sirket igin olumlu oldugunu disiintyoruz. EUR Agustos 5678 -0.97 2,634
H o 0,
® Tiirk Telekom’un bugiin 2C mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. © JEERREBTER He B Deg. (%)
P:jy-asa 831 milyon TL zarar beklerken, biz 841 milyon zarar tahmin XU30 Agustos 379,102 -6998
ediyoruz.

USD Agustos 261,977 -4910
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3229
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danismanhg1” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirirm danismanlig hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanligi sozlegsmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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