Glinliik Biilten 23 Temmuz 2018

Piyasalarda Son Goriliniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
4,7620 5,5909 1,1736 94.082 188,3 20,44 *
Kiiresel capta, dolar zayiflig: takip ediliyor... [ B Haftalik Getiriler (%)
60 1 a8
® Dolar, Trump’in agiklamalariyla geriliyor 50 1 :
® Berat Albayrak’in aciklamalari yerel piyasalara destek veriyor :z ]
® Bu hafta, yarinki TCMB kararini takip edecegiz 2,0 |
1,0 - 0,1
Kiiresel piyasalar haftaya zayiflayan dolarla basliyor. ABD Baskani :z i
Trump’in énce Fed’in politika sikilasmasinin ve giiglii dolarin ABD 20 5
ekonomisini olumsuz etkiledigine, daha sonra da AB ve €in’in para 3,0 - ! -2,4

¥
Dolar/TL Euro/TL Gram  BIST-100 Gosterge

birimlerini manipiile ettigine yénelik agiklamalariyla dolar sert Altin Tahvil

geriledi. Ayrica, Trump, Cin’e ydnelik yeni bir ticaret tarifesi . » " - .
aciklanabilecedini de belirtirken son olarak da iran Cumhurba,skcml'.I Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
Ruhani’ye yénelik bir tweet atti. Cuma giini dolar endeksi DXY %0,7 Tirkiye Tiketici Glven Endeksi

geriledikten sonra, bu sabah da hafif disiisle 94,4’te. Haftasonu (Tem.muz) L
toplanan G-20’de ise ABD Hazine Bakani Mnuchin, Trump’in para  ABD Ikinci El Konut Satislari 04 02
piyasalarina miidahale etme niyetinde olmadigini belirtirken, G-20 ~ (Haziran, aylik % degisim) ' '
tiyeleri ticari ve jeopolitik gerilimlerin énlenmesi igin diyalog Yatirimei Takvimi icin tiklayiniz

cagrisinda bulundu; ancak toplanti ABD’nin giimriik tarifelerinin

¢6ziimiine yénelik bir uzlagiya varilamadi. L Devlet Tahvili Getirileri

(%) 20/07 19/07 2017
Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak haftasonu yaptidi TR 2 yillik 20,44 20,46 13,40
aciklamalarda, ¢ok boyutlu ve etkin bir merkez bankasi TR 10 yillik 17,31 17,71 11,67
hedeflediklerini, enflasyonda hissedilir bir iyilesme saglanacagini ve ABD 10 yillik 2,89 2,84 2,41
biit¢e disiplininden taviz verilmeyecedini belirtti. Yeni OVP’nin ise Almanya 10 yillik 0,37 0,33 0,42

Eyliilden énce agiklanacak. Albayrak’in agiklamalarinin da etkisiyle _
S/TL haftaya 4,7725 seviyelerinden basliyor. Yarin agiklanacak TCMB | _JJ Doviz Kurlan

karari piyasalarin yéniinde belirleyici olacak; piyasa politika faizinde 20/07 Ginliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
100 bps artis olmasini (su anda : %17,75) bekliyor. $/TL 4,7930 -0,3 -0,9 26,2
€/TL 5,6158 0,2 -0,6 23,5
® Persembe glini ECB toplantisi yapilacak. Piyasalarda bugiin BoJ’un €/ 1,1724 0,7 0,3 -2,3
gelecek haftaki toplantisinda politika cergevesinde degisiklige $/Yen 111,41 -0,9 -0,9 -1,1
gidebilecegine yo6nelik spekiilasyonlar mevcut; buna paralel GBP/$ 1,3136 0,9 -0,7 -2,8

Japonya 10 yillik getirileri %0,035’ten %0,084’e sert yiikseldi. ®
Haberlere karsilik olarak, Bol sabit getirili tahvil alimi yaparak,
spekiilasyonlari onlemeye ¢alisti. Bugiin ABD ikinci el konut

Hisse Senedi Endeksleri

20/07 Ginlikk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

satiglar verisi, Tlrkiye tuketici gliven endeksi, yarin global capta BIST-100  94.082 L2 47 L
oncl PMI verileri, Carsamba giini Tirkiye reel kesim gliven endeksi S&P 500 2.802 01 0,0 48

ve Cuma giinii ABD biiyiime verisi takip edilecek. Ayrica Carsamba RIS ELTO0 R0 Y0 01 0,2 01
giinii Trump ile Avrupa Komisyonu Baskani Juncker goriisecek. DAX 12.561 -10 0.2 -2,8
smi 8.991 0,6 1,5 -4,2

® ABD’de 10 yillik getiriler, Trump’in agiklamalarinin etkisiyle Cuma ~ Nikkei225 22.698  -03 0,4 -03
glinii ~7 haftanin en sert giinliik yiikselisini kaydetti; %2,89’da. MSCIEM 070 0,9 0,5 -7,6
Yurt icinde gosterge faiz haftanin son islem giiniinde sinirli Sangay 2.829 2,0 -0,1 -14,5
gerilemekle birlikte, haftalik bazda 23 baz puan yikseldi; %20,44 Bovespa 78.571 14 2,6 2,8

seviyesinde. 10 yillik getiriler gerilemeye devam etti; haftalik bazda @ [IRGENGYELELL
toplam 83 bps azalan getiriler %17,31’de.

20/07 Giunliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

... . . Brent ($/varil) 73,1 0,7 -3,0 9,3

® ABD borsalari haftalik bazda sinirli degisim goésterdi. Avrupa Altin ($/ons) 1230 o5 12 56
borsallarlndad.belklgn.tllerln alg'r:dha. kTIa.n. I;arkriakamlarlkl.tlc?;et Gram Altn (TL)  189.4 04 21 193
savaslari endiselerinin otomobil hisselerini baskilamasi etkili oldu. Bakir ($/libre) 2746 22 09 168

Asya borsalarinda bu sabah Nikkei-225 endeksi, BOJ haberleriyle
bu sabah %1,4 deger kaybiyla islem gériiyor. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
**Gergeklesen
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'Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 23 Temmuz 2018

Piyasa ve Teknik Goriiniim

-
® Piyasalar yarin yapilacak Merkez Bankasi toplantisindan ¢ikacak L gP Endeks Deg (%) Glinlik Haftalik Ayk _Yillik

kararlara gore fiyatlama yapmaya c¢alistyor. Ayrica bugiin BIST-100 12 4.7 -05 -18.4
aciklanacak tiketici gliven endeksi verileri de yol gosterici olacaktir.

Borsa agciligi islemlerde TL'nin bir miktar gli¢ kazandigi gozleniyor. BIST-30 10 46 06 188
Tl'de giiclenmenin saglanmasi TL aktiflere ve hisse senetlerine Mali Endeks 2.1 0.2 -133 271
yatirimcr  ilgisinin .?rtmasma |n:kan. s.aglayacaktlr." Yar!n Sinai Endeks 11 58 02 85
actklanacak para politikasi kararlari 6ncesi piyasanin bugiin sakin ) )

bir seyir izlemesi beklenebilir. Hizmetler Endeksi 15 14 93 -15.1

® BIST100 haftanin son giiniinde alicili seyrini sirdiirdii. Kapanis @ JUGEECAEIE

94.082 seviyesinde gergeklesti. Kisa periyot icin iyimserlik seviyesi BIST100 Piyasa Degeri (mn TL) 622949
olarak degerlendirdigimiz 93.500-94.000 bandi lzerinde kapanis :

goruyoruz. Yikselis egiliminin bir miktar daha gli¢ kazandigini BankfalarPiYasa Dege;il 155,989
belirtebiliriz. Saatlik periyot icin ortalamalarda yukari egilim de Holdingler Piyasa Degeri 101,422
giderek Dbelirginlesiyor. Bu asamadan sonra olasi geri Sanayi + Diger P. Degeri 270,915
¢ekilmelerde 91.700-92.000 iizerindeki hareket korundugu siirece BIST islem Hacmi (mn TL) 7,591
kisa periyot icin iyimserlik belirtiyor olacagiz. Beklentimiz BIST Ortalama Halka Aciklik 34.2%

iyimserligin devami yoniinde. Banka endeksinde kisa periyot igin
sinirl iyimserlik seviyesi olarak gérdigiimiiz 114.000 seviyesinin @ NI WA QT TN 0 L¥- 1510 N 29 O 5 EXT 30 W (o [l i)
hemen altinda kapanis goriyoruz. 114.000 seviyesi Uzerindeki bir

kapanis, hareketi 118.000 seviyesine tasiyabilir. Bu asamadan Gemas DOkim 20.00 3.38
sonra ancak saatlik periyot icin belirgin bir iyimserlik ve dénis Kipa Ticaret 19.60 5.46
hareketinden bahsedebiliyor olacagiz. 112.000 alti ise vyeni Sasa 830 541.40
zayiflama boélgesi olarak gorilebilir. BIST100 igin 93.800/500-

92.200-91.600-91.000-89.300 destek, 94.600-95.000- 95.800- Turcas Pet[.rOI 667 930
96.500/800 direnc. Ayen Enerji 5.39 33.98

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz En Disiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tav Havalimanlari -2.79 61.03
Kardemir (D) 212 387.94
Cemtas -1.46 13.68
Portféy Secimleri Koza Anadolu Met: -0.66 184.70
Borusan Boru -0.44 1.63

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca Cola,

Garanti, Kardemir D, Soda, Sise Cam ve Yapi Kredi’dir. Detaylar ™Y En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

icin tiklayiniz
Garanti Bankasi 2.38 1084.77
sirket Haberleri Tiirk Hava Yollari -0.06 939.18
® Bankacilik Sektérii: Diinya gazetesi haberine gére 2018’in ilk alti Sasa 8.30 541.40
ayinda 6zel sektor tahvil ihraglarinin toplami 74,7 milyar TL oldu Kardemir (D) -2.12 387.94
(6nceki yil 56,9 milyar TL). Ancak artisin banka kaynakli oldugu, Akbank 0.76 314.57
Finans disi sirketlerin tahvil ihraglari tutarinin %33 gerilemeyle 2
milyar TL diizeyinde kaldig anlagiliyor. (3 ViOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
® Migros ve Kipa’'nin birlesme detaylari agiklandi. Buna gore, XU30 Agustos 117.575 1.12 166,703
Migros, Kipa’nin azinlik hissedarina 2,816’dan ¢agri yapacak. XU30 Ekim 121.000 1.13 751
Aciklanan bu fiyat, SPK’nin belirlemis oldugu minimum 2,56’ya USD Agustos 4.881 -0.63 319,924
gore %10, Kipa’nin en son kapanisina gore %18 yukarda. GCagri USD Ekim 5015 0.73 1503

sc?nucu .Migro§ t? Yakla§|k 140 miI.yon TL qakit gl.k|§.| F)Iacak“. Haber? EUR ABustos 5733 022 2,634
Kipa hisseleri igin olumlu, Migros hisseleri igin Notr etki

yaratmasini bekliyoruz. B Acik Pozisyon Adet Deg. (%)

XU30 Agustos 379,102 -6998
USD Agustos 261,977 -4910
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Sirket Haberleri Devami

® BloombergHT’ye bazi yorumlarda bulunan Tofas Oto CEO’su Cengiz Eroldu, yurtici otomotiv talebindeki olumsuz
trendin Temmuz ayinda da devam etmesini beklediklerini, Eylll ayiyla birlikte ise piyasada bir hareketlenme
ongorduklerini ifade etti. Cengiz Eroldu halihazirda %85 kapasite kullanim oraniyla ¢alistiklarini ve tim yil igin
mevcut durumda 360bin-370bin adet Uretim yapmayi 6ngordiklerini sdyledi. Tofas en son 1¢18 sonuglariyla
birlikte 2018 igin toplam 370bin-390bin adetlik bir Gretim tahmini paylasmisti. ABD’ye yilda 15bin-20bin adet
Doblo ihrag ettiklerini hatirlatan Cengiz Eroldu ABD’nin AB drlinlerine yiksek bir vergi koymasi durumunda
kendilerinin de olumsuz etkilenmelerinin s6zkonusu olabilecegini belirtti.

® Sirketlerde 2C18 finansal sonuglari 24 Temmuz'dan itibaren agiklanacak. Cuma gini vyayinladigimiz kar
degerlendirmemize gére 2C18 karlarinin finans sirketlerinde %11 dlzeyinde artabilecegi finans disi sektorlerde ise
yatay kalabilecegi anlasiliyor. Finans disi tarafta Esas faaliyet performansi agisindan doviz cinsinden ya da dévize
endeksli gelir saglayan o6zellikle havayolu tasimaciligl, cam, kimya ve demir-gelik sektdrlerinin 6ne ¢iktigini
goriliyoruz. Diger taraftan finansal sirketler tarafindaysa ve bankalar tarafinda ise dengeli seyreden faiz marjina
karsin bir miktar artis gésteren provizyon giderlerinin belirginlestigini goriiyoruz. Bankacilik disi sirketlerin faaliyet
kari (FAVOK) toplaminin %32,8 biiylimesini 6ngériiyoruz. Séz konusu toplam biiyiime rakamlarina gére, BIMAS,
EREGL, ISGYO, KORDS, SISE, THYAO ve ULKER’in net karinda gegen yila gore ciddi iyilesme bekliyoruz.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danismanhg1” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirirm danismanlig hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanligi sozlegsmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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