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Piyasalarda Son Goriliniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
4,7090 5,5256 1,1729 * 96.275 189,1 20,1 *
Yurt iginde bugiin Mayis ayi cari agik verileri agiklanacak LI Haftalik Getiriler (%)
2,0 1,5
® Hazine ve Maliye Bakani Albayrak, olumlu mesajlar verdi 09

® Yurt disinda ABD, Cin’e yonelik ek ithalat kisitlari agikladi 10 0,6

® Gelismelerle, kiiresel risk algisi zayif seyrediyor

-0,1
ABD’de Trump yénetimi, Cin’den ek 200 milyar S tutarinda ithalata 1,0 -

%10 giimriik vergisi uygulayacadi iiriin listesini aciklayarak, ticaret -1,0
konularindaki  fikir ayriliklarini yeni bir boyuta tasidi. Listenin, 30 2,0 -

Dolar/TL Euro/TL Gram  BIST-100 Gosterge

Adustos’a kadar kamuoyunda tartisiimasinin - ardindan  hayata Altin Tahvil

gecirilmesi bekleniyor. Bazi raporlar ise, kisitlarin ABD ekonomisini de . » ” - .
olumsuz etkileme potansiyeli olduguna dikkat cekiyor. Cin tarafi da,® IS CITT)] Onceki Beklenti
bu adimlara karsilik verecegini acikladi. Almanya’da agiklanan Zew Tirkiye Cari islemler Dengesi

. . .. V. . . -5,43 -5,87
beklenti endeksinde gézlenen sert diisiis ise, ticaret konusunda (Mayis, milyar $)
yasanan anlasmazliklarin ekonomik beklentileri de olumsuz ABD UFE 31 31
etkiledigine isaret ediyor. Gelismelerle Asya hisse senedi piyasalarr ~ (Haziran, yillik % degisim) ' ’
saticili seyrederken, ABD hisse senedi endeksleri de vadeli islemlerde Yatirimei Takvimi icin tiklayiniz

%0,7 ila %0,9 oraninda diisiiste. Déviz piyasalarinda ise; yuan dolara

karsi giinliik bazda %0,7 zayiflarken, dolar endeksi ise sinirli yiikseldi. L_JJ) Devlet Tahvili Getirileri

ABD 10 yillik devlet tahvili faizleri, %2,84 diizeylerine geriledi. Yurt (%) 10/07 09/07 2017
disinda bugiin Haziran ayi lretici fiyat enflasyonu takip edilecek. TR 2 yillik 20,10 19,77 13,40
TR 10 yilhk 17,61 17,07 11,67
Yurt icinde ise; yeni Hazine ve Maliye Bakani Albayrak, éniimiizdeki ABD 10 yillik 2,85 2,86 2,41
dénemde biitce ve mali disiplindeki durusun daha da iyi sekilde Almanya 10 yillik 0,32 0,30 0,42
devam edecegini, enflasyonun tekrar tek haneye indirilmesine _
yogunlasilacagini, bagimsiz kurumlarin eskisinden daha basarili ®
performans sergileyecedgini belirtti. Yurt i¢i piyasalarda S/TL bu sabah 10/07  Ginliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
4,72 seviyelerinde seyrediyor. Yurt icinde bugiin, Mayis ayi cari islem $/TL 4,7069 -0,6 0,7 23,9
dengesi agiklanacak. €/TL 5,5300 -0,6 1,5 21,6
€/$ 1,1744 -0,1 0,7 -2,2
® ABD tarifeleri sonrasi gelismis tilke para birimleri goreli sakin. Risk $/Yen 111,00 0,1 0,4 -1,5
istahinin azaldigi doénemlerde deger kazanan yen, gelismelere GBP/$ 1,3276 0,1 0,6 -1,8

ragmen dolardaki gliclenmeyle bu sabah hafif deger kaybediyor; ®
USD/JPY 111,1’de. €/$, hafif gerilemeyle 1,1730’larda. Gelismekte
olan iilke para birimlerinde ise Cin yuani ve Giiney Afrika randi

Hisse Senedi Endeksleri

10/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

onciiligiinde satislar hakim. BISTETO0RROCR/0 -3,0 03 -16,5
S&P 500 2.794 0,3 3,0 4,5

® Hazine, Temmuz ayi borglanmasini diin tamamladi. Hazine, diin 2 RISELTO0R7 602 01 13 01
yillik tahvil ihracinda 3,6 milyar TL (ortalama bilesik faiz %20,28), 10 ~ PAX 12.610 05 21 24
yillik tahvil ihracinda 2,9 milyar TL (ortalama bilesik faiz %17,60) ve 7 sMmi 8.769 01 17 6,5
yillik degisken faizli tahvil ihracinda 2,6 milyar TL borglandi. Nikkei 225 22.197 0,7 19 -2,5
Pazartesi giinii 12,4 milyar TL borclandiktan sonra, diin de 9,1 MSCIEM  1.076 0,0 17 7.1
milyar TL bor¢lanan Hazine, toplamda 21,5 milyar TL borclanmis Sangay 2.828 0,4 1,5 -14,5
oldu; Hazine 20,9 milyar TL borclanacagini agiklamisti. Diin gosterge Bovespa  74.862 -0,2 1,6 -2,0

faiz 54 bps yukselerek %20,10’e geldi. 10 yillik getiri ise 33 bps @ [IVENAVEUEL
yukselerek %17,61’e ulasti.

10/07 Ginliikk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

.. - . Brent ($/varil 78,9 1,0 1,4 17,9
® Brent petrol giine diisiisle baglhyor. Diin azalan ABD petrol stoklari Altin (;/C;s)') 1256 02 02 36
. . ’ s . . . 0, . . M i =3
ve Libya ile Norveg'e |I|?k!n arz en(.:l_|§elerlyle_ %1 yukselerj Brent Gram Altn (TL) 1897 07 10 o
petrc:l, bu sabah ABD.nln ul')an queIferl Iran petr'c.ol ithalati Bakir (/libre)  282,0 04 27 143
yasagindan muaf tutabilecegi haberleriyle %0,7 geriliyor; 78,3
S/varil’de. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

= 1 - pae
® Yurt disi piyasalar yeniden alevlenen ticari korumacilik endiseleri L g Endeks Deg (%) Gunliik Haftalik Aylik  Yillik

risk istahinda zayiflamaya neden olurken, iceride de kar satislari BIST-100 30 03 04 -16.5
nedeniyle BIST-100 endeksi onceki gin 100 binin (zerinden

baslattigi disiisi diin de sirdirdii. Ozellikle banka hisselerine BIST-30 3.2 01 05 168
gelen satislar BIST-100’{i yeniden 96 bin seviyesine dogru baskiladi. Mali Endeks -6.5 -3.2 4.4 222
E)nur_nuzdekl gurllerd.e_, yeni hikiimetin agiklanmasini takiben Sinai Endeks 07 01 12 69
ozellikle Ekonomi Politikalari Kurulu’nun olusturulmasi ve atilacak . .

adimlar izlenecek. Ayrica Cuma giinii gozden gegirme ziyareti Hizmetler Endeksi ~ -3.8 06 26 ALy

gerceklestirecek Fitch’in acgiklamalari da takip edilecek. Bugiin . —
endeksin giine zayif bir baslangic yapabilecegini, sanayi @ JAQEEENEHEY

hisselerinin bankalara gore daha direngli kalabilecegini BIST100 Piyasa Degeri (mn TL) 636,390
disliniiyoruz. ) .

Bankalar Piyasa Degeri 170,639

® BIST100 diin giiniin genelinde satis baskisi altindaydi. Kapanis Holdingler Piyasa Degeri 102,138

96.274 seviyesinde gerceklesti. BIST'te vyakin direng olarak Sanayi + Diger P. Degeri 274,225

degerlendirdigimiz  101.000-103.500  bandinin  asilamamasi BIST islem Hacmi (mn TL) 12,373

sonrasinda kisa periyot icin destek olarak takip ettigimiz 98.100 BIST Ortalama Halka Agiklik 34.3%

seviyesi yeniden asagl gecilmis durumda. Bu defa saatlik periyot
icin ortalamalar da asag egilim sergiliyor. Kisa periyot icin yiikselis @ BIRQTTg BN 0 IF-11510 N 029 B 5 E Y13 W (o [o B i)
hareketinin yeniden gii¢ kazanmasi ve 103.500 bdlgesinin

yeniden hedeflenmesi icin 98.100-99.100 band i{izerinde kapanig Tav Havalimanlar ik 2.2
gorilmesi gerektigini diisiinliyoruz. Aksi durumda yatay-asagi Teknosa 3.62 82.10
egilimin devami beklenebilir. Bu durumda da ilk asamada Ege Endiistri 3.54 24.99
95.850/350 bandi yakin destek bélgesi olarak giindeme Anadolu Cam 315 24.40

gelebilecektir. Banka endeksinde Ocak 2017 dip seviyesi de olan
dnemli bir destege yakin durumdayiz. 126.500-124.500 bandi Tekfen Holding 3.07 33.40
olarak belirtebilecegimiz bu seviyede tutunma beklemekle birlikte,
bu seviyenin asagi kirilmasi ilk asamada 122.000/300 bandinin da
giindeme gelmesini saglayabilir. Banka endeksinde kisa periyotta

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

> b o A Garanti Bankas! -8.17 2598.61
iyilesme gorebilmek icin ise en azindan 134.000 seviyesi Uzerinde
kapanis gerekiyor. BIST100 icin 95.850/300-94.800-94.200-93.900  Vakiflar Bankasi -7.13 139.94
destek, 97.500-98.100-98.650-99.800 direng. Turkcell -6.12 202.12
® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayiniz Halk Bankas! 6.12 383.69
Portfoy Secimleri T.S.K.B. -5.88 37.11
® Temel .Analize D.ayall En Co.k Begenilen Hisseler: Coca Fol.a, ) En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Garanti, Kardemir D, Soda, Sise Cam, Tekfen ve Yapi Kredi’dir.
Detaylar igin tiklayiniz Garanti Bankasi -8.17 2598.61
Sirket Haberleri Tiirk Hava Yollari -4.73 2065.16
® Pegasus Havayollar toplam yolcu sayisinin Haziran 2018’de Kardemir (D] sl Uk
gecen yilin ayni dénemine gore %9,2 artis gosterdigini agikladi Akbank -5.48 397.69
(beklentilerimizin gerisinde). Sirket Mayis ayinda yolcu sayisinda Halk Bankasi -6.12 383.69

%8,9, Ocak-Mayis doneminde %15 biylme agiklamisti. Haziran - -
ayinda i¢ hat yolcu sayisi %9,8 artarken dis hat yolcu sayisi @ R HCHITEL Uzl. Fiyati Deg. (%) Isl. Ad.
(charter harig) %7,3 artis gosterdi. Bu sonuglarla Ocak-Haziran igin

toplam biyime orani yilhk %13,9 olarak gergeklesti. Yolcu XU30 Agustos 121.300 -3.02 281,385
doluluk orani ise Haziran ayinda gegen yilin ayni dénemine gére XU30 Ekim 124.975 -2.93 755
3,6 puan, Ocak-Haziran’da ise 2,9 puan artis gosterdi. DHMi’nin USD Agustos 4.809 2.89 512,578
daha once agikladigi verilerde Haziran 2018’de havaalanlarini USD Ekim 4944 3.01 2,466
kullanan toplam yolcu sayisi yillik bazda %14,4 artis gostermis, EUR Agustos 5.660 262 5,935
Pegasus tarafindan ana merkez olarak kullanilan Sabiha Gokgen
Havalimani’'nda ise toplam yolcu sayisinda yillik bazda %9 artis .
gortimistd. XU30 Agustos 371,475 3617
USD Agustos 259,058 -14166

AKYatirm



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3198
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3192

o I
Sirket Haberleri Devami

® Pegasus (Haberin Devami) Yorum: Pegasus’un Haziran ayl yolcu performansi, sektér geneli ve THY’nin
rakamlarinin aksine aylik bazda biiyime hizinda belirgin bir toparlanmaya isaret etmemektedir. Pegasus yonetimi
daha 6nce 2018 yili igin %11-%13’lik bir yolcu blyime hizi tahmininde bulunmugtu. Bizim tahminiz ise halihazirda
%12 blylime yonindedir.

® Tiirk Hava Yollari diin yaptigi agiklamada Haziran 2018’de yolcu sayisinin yillik %10,6 artis gosterdigini bildirdi. Bu
rakam, beklentilerimiz dahilinde Mayis ayindaki diisiik %3,6’lik biylimenin ardindan bir toparlanmaya isaret etti.
Haziran gerceklesmesiyle birlikte kiimdalatif yolcu blytime hizi Ocak-Haziran déneminde yillik %17,8 oldu (Ocak-
Mayis'taki %19,4’den sonra). THY’nin yolcu doluluk orani Haziran’da yillik 2,6 puan artis gosterdi (Mayis ayindaki
1,0 puan ve Ocak Mayis’taki 4,7 puan artistan sonra). DHMi'nin daha 6nce agikladigi verilerde Haziran 2018’de
havaalanlarini kullanan toplam yolcu sayisi yillik bazda %14,4 artis gbstermis, THY tarafindan ana merkez olarak
kullanilan istanbul Atatiirk Havalimani’'nda ise toplam yolcu sayisinda yillik bazda %8 artis goriilmiistii. Yorum:
THY’nin Haziran ayi trafik rakamlari sektor verisinden edindigimiz ilk izlenimlere paralel sekilde Mayis ayindaki
gerceklesmelere gore bir toparlanmaya isaret etmistir. Mayis ayinda Ramazan’in 2018’de gegen yila gére daha
fazla glinl kapsamasi nedeniyle yolcu trafigi olumsuz etkilenmis, ayni baglamda Haziran ayi i¢in de bir dusik baz
etkisi olusmustu. THY yonetimi 2018 yilina iliskin bltge galismasinda tim yil igin %8'lik yolcu blylimesi bekledigini
belirtmisti. Bizim THY i¢in 2018 yolcu biyiime beklentimiz de sirketin blitce rakamina paraleldir.

® ABD'li ist diizey bir yetkilinin yaptigi aciklamaya gére, ABD iran’dan petrol ithalatiyla ilgili uygulanacak olan
yaptirimlarla ilgili bagvuran bazi Ulkelere karsi ayricalik uygulanabilecegi belirtildi. Hatirlanacagi tizere, ABD’nin
iran’dan ham petrol ithal eden iilke/sirketlere karsi 4 Kasim’dan itibaren yaptirim uygulayacagina ydnelik haber
akisi Tliprag hisseleri izerinde baski olusturmustu. Tupras’in bir 6nceki yaptirnm déneminde oldugu gibi feragat
alma ihtimali ya da yaptirimlar dolayisiyla olusan ham petrol kaybini diger ucuz kaynaklardan telafi edebilme
olasiligi beklenen olumsuz etkiyi azaltmalidir. S6z konusu haber akisini Tipras igin olumlu karsiliyoruz.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danismanhg1” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirirm danismanlig hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanligi sozlegsmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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