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Piyasalarda Son Goriiniim*
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Kiiresel ticaret endiseleri, risk algisini baskilamaya devam ediyor

® S$/yuan paritesi diinkii gerileme sonrasi, bu sabah tekrar yiikseldi
® Enflasyon sonrasi, yurt ici piyasa faizlerinde yikselis gormekteyiz
® Bugilin Fed tutanaklari agiklanacak

Risk algisinda bir miktar bozulma gériiyoruz: Yarin ABD’nin Cin’den 34
milyar S tutarindaki ithalatina yénelik giimriik vergilerinin ve Cin’in
tutarda misilleme niteligindeki dis ticaret kisitlarinin
uygulanmaya baslamasi éncesi; bu sabah, Cin yuani giinliik bazda
deger kaybederken, Asya hisse senedi piyasalarinda da satis baskisi
hakim. Cin ise; ABD tarafindan uygulanmasi beklenen kisitlarin 20.
milyar S’lik kisminin Cin disindaki Glkeler tarafindan diretildigini; bu
nedenle ksitlarin sadece Cin’e degil tiim diinya ekonomisine zarar
Ticari anlasmazliklarin daha da artmasi
durumunda yuandaki deger kaybi devam edebilir. Bu da bozulan risk

de ayni

verebilecegini belirtti.

algisi yoluyla, gelismekete olan iilkelere satis olarak yansiyabilir.

Bugiin ABD’de agiklanacak Haziran ayi hizmet sektérii beklenti ®

endeksi ile Fed toplanti tutanaklari takip edilecek. Ayrica agiklanacak
Haziran ayi é6zel sektér istihdami ise; yatirimcilara, yarin agiklanacak
6enmli isgiicii verilerinin yonii konusunda fikir veriyor olacak.

Yurt icinde; yiikselen enflasyon verileri sonrasi, $/TL déviz kuru 4,67
diizeylerinde seyrederken.
Gosterge faiz %19,95’de. 10 yillik getiriler son 4 islem giiniinde 142
baz puan artarken %17,65 seviyesine ulast.. Reel kesim giiven
endeksindeki zayif seyir ise devam ediyor.

getiriler yiikselmeye devam ediyor.

® Dolar, ticaret savaslari endisesiyle gerilemeye devam ediyor. Dolar

endeksi DXY 94,5 seviyelerinde. Basinda yer alan haberlere gore,
ECB vyetkilileri, piyasanin ECB’den faiz artirimi icin Aralik 2019’u
fiyatlamasindan  rahatsiz;  artinmlarin  EylUl-Ekim  aylarinda
olabilecegini belirtiyorlar. Haberin de etkisiyle €/$, bir miktar
yukseliste; 1,17'ye yakin seviyelerde. Gelismekte olan ilke para
birimlerinde ise sinirli hareketler hakim.

Petrol fiyatlari dalgalanmaya devam ediyor. ABD’de stoklarin
azalmasi petrol fiyatlarina destek verirken, Suudi Arabistan’in
Uretim artisi ve Trump’in OPEC’i petrol fiyatlarini yikseltmekle
suglayan tweetiyle fiyatlar gline gerilemeyle basladi; Brent petrol
77,8 S$/varilde. Hafta basinda 1.240 S$/ons’un altina kadar
gerileyerek son 6,5 ayin en distGglni goren altin ise dolardaki geri
cekilmeyle hafif toparlaniyor; 1.255 $/ons’ta.

® ABD 10 yillik getirileri bu sabah itibariyle hafif yukarida; %2,85.

ABD 10 yilliklari ile 2 yilliklari arasindaki faiz farki 30 baz puana
gerilerken, getiri egrisinde yataylasma egilimi strdu.

® ABD borsalari diin tatil nedeniyle kapaliydi. Avrupa borsalari, CAC-

40, SMI ve ispanya borsalari haric giinii deger kaybiyla tamamladi.
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0,2
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Doviz Kurlan

2017 sonu (%)
23,0
19,8
-2,9
-1,9
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[ B Hisse Senedi Endeksleri

BIST-100
S&P 500
FTSE-100
DAX

SmI

Nikkei 225
MSCI EM
$angay
Bovespa

03/07  Giinliik (%)

96.588
2.713
7.593

12.349
8.625

21.786
1.058
2.787

73.668

-0,2
0,5
0,6
0,9
1,1
0,1
0,2
0,4
1,1

2,3
0,4
0,7
0,9
1,7
2,5
0,9
2,0
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Haft. (%)

2017 sonu (%)
-16,3
1,5
1,2
-4,4
-8,1
-4,3
-8,7
-15,7
3,6

[ M Emtia Fiyatlari

03/07 Giinlikk (%) Haft. (%)

Brent ($/varil)
Altin ($/ons)

Gram Altin (TL)

Bakir ($/libre)

77,8
1.253
187,8
290,6

0,6 1,9
0,9 0,5
2,1 0,8
-0,9 -2,9

2017 sonu (%)
16,3
-3,8
18,2
-12,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

N
® BIST'in toparlanmasinda agiklanmaya baslanacak 2. ¢eyrek banka L P Endeks Deg (%) Glinliik Haftalik Ayhk _ Yillik

karlarinin glglu kalacagina ve gelecek hafta basinda agiklanmasi BIST-100 07 13 2.0 -15.7

beklenen yeni Ekonomi yonetimine iliskin beklentilerin rol

oynadigini dugiinlyoruz. Buglinki islemlerde TL'nin sakin kaldig BIST-30 07 13 20 161

goriliyor, BIST’in de giine sakin bir seyirle baslayacagini ve hafif Mali Endeks 14 05 23 -194

yukselis egilimini korumaya ¢alisacagini tahmin ediyoruz. Sinai Endeks 04 13 25 73
® BIST100 diin yukari acilisin ardindan yatay seyretti. Kapanis 97.230 Hizmetler Endeksi I 22 25 168

seviyesinde gercgeklesti. BIST'te kisa periyot i¢in direng ve gegis . —
bolgesi olarak degerlendirdigimiz 97.500-98.650 bandinin alt sinir @ O CECRLCHIC

glin icerisinde tekrar test edildiyse de belirgin bir hareket halen

yok. Saatlik periyot icin ortalamalardaki yukari egilim 97.500- BIST100 PIYasa Deg?rl .(mn U G228
98.650 bandinin asilmasiyla belirgin duruma gelebilecektir. Bu Bankalar Piyasa Degeri 177,781
seviyenin asilmasini yukari hareketin ivmelenmesi agisindan énemli Holdingler Piyasa Degeri 103,617
goriyoruz. Bu bandin altindaki hareket sinirli tepki olarak Sanayi + Diger P. Degeri 276,300
gorilebilir. BIST'te saatlik periyot icin ortalamalar yukari egilimde. BIST islem Hacmi (mn TL) 5,899
Fakat belirttigimiz gibi belirgin bir ayrisma s6z konusu degil. Yine de BIST Ortalama Halka Agiklik 34.3%

destek bolgesi olarak takip etigimiz 95.700/300 bandi korundugu
sirece sinirh iyimserligin devami beklenebilir. Banka endeksinde @ NI RLIEQCTSTaIN 0 L=Y-(510 W 079 B ETel Ty M (1 (il i D)
133.300 bélgesi ilk 6nemli direng. Uzerindeki hareket 135.800-

137.000 bolgesine yonelme saglayabilir. Kisa periyot icin énemli Park Elek. 3.91 21.17
destek olarak degerlendirdigimiz 131150 Uzerindeki hareketin Tiirk Telekom 3.86 61.97
korunuyor olmasi yikselis ¢abasinin devamina isaret. Dolayisiyla Bim 3.44 7457
sinirh iyimserlik belirtmemiz mimkiin. Bu paralelde 135.800-
137.000 bandi hedefte kalmakla birlikte belirttigimiz destegin asagi Netas Telekom. 246 1168
gecilmesi 130.000-128.500 bandini giindeme getirebilir. BIST100 Cemtas 238 15.94
icin 95.650/100-94.600-93.500-92.750 destek, 97.500-98.000/650- — - — -
99.100/300 direnc. [ M En Dusik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
e Detayh Teknik Analiz Billteni igin tiklayiniz UIesen -4.13 3045
Isiklar Enerji -3.57 1.07
Ihlas Gayrimenkul -2.86 13.86
Portfoy Segimleri ihlas Holding -2.50 6.72
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aksa, Coca Bera Holding -243 383

Cola, Garanti, Kardemir D, Soda, Sise Cam, Tekfen ve Yapi ®
Kredi’dir. Detaylar igin tiklayiniz

En Yiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tiirk Hava Yollari 0.80 715.04

Sirket Haberleri Garanti Bankasi 1.20 638.89
Kardemir (D) 1.52 606.28

® Ukrayna Ulusal Givenlik ve Savunma Konseyi'nden yapilan yazili iS Bankas! (C) 2.14 199.37
aciklamaya gore, Ukrayna-Tlrkiye  Askeri-Teknik  Ortak Petkim 0.95 188,30

Toplantisi’'nin  altincisi  Ankara’da yapildi. Savunma Sanayi
Mistesar Yardimcisi Serdar Demirel ve Ukrayna Savunma Bakan
Yardimaisi igor Pavlovskiy'in baskanlik yaptigi toplantida yil
icerisinde iki Ulke arasinda ortak askeri teknik alanlarda XU30 Agustos 122.250 0.72 135,901
gerceklestirilen projeler degerlendirildi. Aselsan ile Ukrayna XU30 Ekim 125.800 0.76 587
ordusu arasinda telsiz tedariki yonlindeki anlagmanin

"3 ViOP Kontrat

Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.

. - USD Agustos 4.791 -0.04 384,370

uygulanmasinin da ele alindigi belirtilen agiklamada, taraflarin SD Eki 92 0.02 2306
Ukrayna Savunma Bakanligina haberlesme alaninda ileri teknoloji USD Ekim 4925 : z

EUR Agustos 5.601 -0.10 6,223

ve yazihm transfer etmeyi kabul ettikleri ifade edildi. Agiklamada,
buna uygun bir off-set anlagsmasi imzalandigi belirtildi. Bu haberi ) Acik Pozisyon Adet Deg. (%)
Aselsan hisseleri icin olumlu degerlendiriyoruz, ileride Aselsan
Ukrayna arasinda sozlesmelerin  imzalandigi  acgiklamalari XU30 Agustos 300,189 69867

; USD Agustos 281,034 11919
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Sirket Haberleri Devami

® Bloomberg haberine gore MediaMarkt Teknosa’yi satin almak icin Sabanci Holding ile gorisiiyor. Sabanci
Holding’in Teknosa’da %60,28 payi var. Halka aciklik orani yaklasik %22. Teknosa’nin 1C18 itibariyle gegmis 12
aylik cirosu 3 milyar 517 milyon TL, FAVOK 188 milyon TL ve net kar 14 milyon TL idi. Mart sonunda Teknosa’nin
188 milyon TL net bor¢ pozisyonu vardi. Teknosa’nin 210 magazasina karsilik MediaMarkt'in 45 magazasi
bulunuyor. 2018’in ilk iki ayinda Teknosa’nin teknoloji perakende sektori (cep telefonu satis kanali dahil) pazar
payl %23’tl. Yilhk %9 buylimeyle 9 milyar TLye ulasti. Bu satis gerceklesirse yonetim degisikligi olacagi igin azinhk
hissedarlara ¢agri yapilabilecegini dislinliyoruz.

® Migros Haziran ayinda briit 47 magaza acarken, 3 magaza kapatti (net 44 magaza acilisi). Haziran ayi ile birlikte
yilbasindan bu yana net 114 magaza acilisi gerceklesti. Haziran ayr magaza agilisi beklentilerin Gzerinde
oldugundan hisselerin hafif olumlu tepki vermesini bekliyoruz.

® Tirk Traktor Haziran 2018'de toplam traktér satis hacminin yillik %29 disusle 2,892 adet seviyesinde
gergeklestigini acikladi (i¢c pazar yilhik %39 dislsle 1,831 adet, ihracat yillik %3 dususle 1,061 adet). Buna gore
Ocak-Haziran 2018 dénemi igin toplam kumdilatif satislar yillik %21 dusts kaydetmis oldu (i¢ pazar yillik %29
dusls, ihracat yillik %4 artis). Sirket 2017yi yillik %7’lik artisa isaret eden toplam 48,671 adet traktor satisiyla
kapatmisti (i¢c pazar yillik %11 artigla 36,648 adet, ihracat yillik %2 distisle 12,023 adet).
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatinnm Aragtirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazlar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS$ ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve g¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanhigl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlegmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."”
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