CYP Gilinlik Bilten 2 Temmuz 2018

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil *
4,6316 5,3981 1,1647 96.520 185,7 19,25

Cin yuaninda devam eden deger kaybiyla, kiiresel risk algisi zayif LI Haftalik Getiriler (%)

3,0 - 2,7

® Yuanin dolara karsi deger kaybi, haftalik bazda %1,6 diizeyinde 20 |

® (Cin ve Japonya’da aciklanan beklenti anketlerinde zayiflama var 0 1

® Yurticinde, bu hafta 6nemli ekonomik veri akisi takip edilecek 00 0,1

Cin’de ve Japonya’da hafta sonundan bu yana agiklanan beklenti 0 11

endeksleri, ticaret konularinda kiiresel ¢apta devam eden fikir 2,0 1 -1,5

ayriliklarinin ézellikle imalat sanayi beklentilerini olumsuz etkiledigini 3.0 - 2,3 B

ortaya koyuyor. Gelismelerle; Cin yuaninin deger kaybetme edgilimi Dolar/TL  Euro/TL %Z': BIST-100 G?::sﬁe

devam ederken, basta Cin olmak iizere Asya hisse senedi piyasalarinin "
da saticili seyri siiriiyor. Almanya’da géemen politikalarindaki fikir® ANl GI-)] Onceki Beklenti
ayriliklari nedeniyle igisleri bakaninin gérevinden ayriimasi ise, bélgede Tirkiye imalat sanayi PMI Endeksi
siyasi  belirsizliklerin devam ettigine isaret ediyor ve Euro’yu da  (Haziran)

baskilayan bir faktér. €/$ paritesi Cuma giinii kapanisina gére %0,3  ABD ISM Imalat Sanayi Endeksi
asagida, 1,1650’ye yakin. Bu hafta kiiresel piyasalarda, bugiin devam (Haziran)

edecek imalat sanayi beklenti endeksleri, Persembe giinkii ABD Yatirimei Takvimi icin tiklayiniz
hizmetler sektérii beklenti endeksi ile Cuma giinii yine ABD’de
aciklanacak Haziran ayi isgiicii verieri takip edilecek.

46,4 -

58,7 58,5

[ 3 Devlet Tahvili Getirileri

(%) 29/06 28/06 2017
Yurt iginde ise; bu hafta gerceklesecek veri akisi éncesinde S/TL déviz TR 2 yillik 19,25 19,07 13,40
kuru bu sabah 4,61 iizerinde. Bugiin agiklanacak imalat sanayi TR 10 yillik 16,77 16,23 11,67
beklenti endeksi, yurt icinde ekonomik aktivitenin yakin gelecekteki ABD 10 yillik 2,86 2,84 2,41
seyri hakkinda ipucu vermesi agisindan énemli olacak. Yarin Almanya 10 yillik 0,30 0,32 0,42

aciklanacak Haziran ayi enflasyon verileri ise; 6zellikle déviz kuru ve

yerel faiz piyasalarinin seyrini etkileyebilecek nitelikte. L JJ Doviz Kurlan

29/06 Giinlitkk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

® Dolar haftaya gerilemeyle basliyor. Cuma glini agiklanan ve Fed’in $/TL 4,5929 0,2 -1,8 20,9
odak noktalarindan olan c¢ekirdek kisisel tiketim harcamalari €/TL 5,3678 1,1 -1,6 18,1
enflasyonu %2 ile 2012’den bu vyana en ylksek seviyede €/$ 1,1684 1,0 0,3 22,7
gerceklesmesine karsin, artan ticaret savasi endiseleriyle dolar $/Yen 110,76 0,2 0,7 -1,7
endeksi DXY bu sabah gerilemede; 94,8’de. Gelismekte olan Glke GBP/$ 1,3207 1,0 -0,4 -2,3

para birimleri ise haftaya hafif deger kayiplariyla basliyor. "9 Hisse Senedi Endeksleri
Meksika’da beklentilere paralel olarak, sol egilimli ve Trump karsiti
Obrador Devlet Baskani segilirken, ilk tepki olarak degerlenen pezo,

29/06 Giinlitk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

daha sonra ABD ile iliskilerin gerilebilecegi beklentisiyle geriledi. BISICT00 o070 03 0,7 -16,3
S&P 500 2.718 0,1 -1,3 1,7

® Petrol fiyatlari, Trump’in agiklamalan ile dalgalaniyor. Suudi GISECTO0 R 657 03 0f 07
Arabistan’in beklentilerin tizerinde iiretim artisina (gtnliik 700 bin DAX 12.306 11 2,2 47
varil) gitmesinin yani sira, Trump’in Suudi Arabistan ile Glkenin smi 8.609 17 0,1 -8,2
glinlik petrol {retimini 2 milyon varil artiracagl yéniinde Nikkei 225  22.305 0,2 -0,9 -2,0
anlastiklarini belirtmesi petrol fiyatlarini baskiliyor. Brent petrol MSCIEM  1.070 2,2 -1,7 7,7
haftaya %1,5 diisiisle 78,2 $/varil’den basliyor. Ayrica, zayif Cin Sangay 2.847 2,2 -15 -13,9
verisi ve artan ticaret endiseleri de ek baski unsuru. Bovespa 72.763 14 3,0 -4,8

[ M Emtia Fiyatlari

29/06 Giunliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

® ABD 10 yilhk getirileri sinirli artarken, 2 yil vadeli getiriler ile
arasindaki faiz farki 33 baz puana geriledi. Haziran basinda faiz farki

o Brent i) 794 2,0 5,1 18,8

43 baz puan seviyesindeydi. Getiri egrisinin yataylasmaya devam A:: (Sc;as;') 1253 03 4 30

Ettllgl g"cla(ruIIL;\(?;I:r;;?‘;ndihaftar;lln _son (|:§Iem gL.J.nL.J'n_?e 10 YI"|I;kI|a"l; Gram Altin (TL) 1845 04 e e

izl yi .se i; %16, e. nyrlc.a azine Cuma gini emmlfz- yli Balar ($/libre)  295,1 01 Y 106
doénemi i¢ borglanma stratejisini agikladi. Temmuz’da 17,5 milyar TL

ic bor¢ 6demesi bulunan Hazine, 20,9 milyar TL i¢ bor¢lanma Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

planhyor. **Gergeklesen
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‘P Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 2 Temmuz 2018

Piyasa ve Teknik Goriiniim

N
® Kiresel piyasalarda ticaret Uzerindeki kontrollerin artirilmasina L P Endeks Deg (%) Glinliik Haftalik Ayhk _ Yillik

donik yeni adimlarin atilmasinin beklendigi bir haftaya basliyoruz. BIST-100 03 07 82 -163
Bu nedenle hisse senedi piyasalarinda risk istahinin nispeten zayif

kalmasi beklenebilir. iceride ise yarin agiklanacak Haziran ayi BIST-30 00 05 5.0 165
enflasyon verileri yakindan takip edilecek. Bu cercevede BIST’in Mali Endeks 0.1 -0.2 -11.1 -19.5
haftaya sakin bir baslangig yapmasi ve olasi satis egilimlerinde bu Sinai Endeks 06 05 62 78

seviyeleri korumaya donik direng gostermesi beklenebilir.
Hizmetler Endeksi ~ -0.5 34 99 -18.2
® BIST100 Cuma glinl yuksek acilisin ardindan geri ¢ekilme yasadi.
Kapanis 96.520 seviyesinde gergeklesti. Son yorumumuzda da ®
belirtigimiz gibi haftanin son giinlinde 97.500-98.650 bandi test

Piyasa Verileri

- o N . BIST100 Piyasa Degeri (mn TL) 617,044
edildi. Bu seviyenin asilmasini yukari hareketin ivmelenmesi ) L.
acisindan 6nemli gorlyoruz. Bu bant altinda kalindigl sirece Bankalar Piyasa Degeri 177,544
yasanan hareketi sinirli tepki olarak degerlendirmek mimkin. Holdingler Piyasa Degeri 103,733
BIST'te saatlik periyot icin ortalamalar ¢ok kuvvetli olmasa da Sanayi + Diger P. Degeri 274,720
yukari egilimde. Saatlik periyot i¢in 95.700/300 bandi korundugu BIST islem Hacmi (mn TL) 7,160
sirece de sinirh iyimserligin devami beklenebilir. Hareketin BIST Ortalama Halka Agiklik 35.0%

kuvvetlenmesi icin ise belirttigimiz ~ 97.500-98.650 bandinin
asilmasi gerekiyor. Banka endeksi icin énemli direng olarak @ NIRCLEECSTTINLY-(T0 N 079 B ETe T M (1 (il I D)
degerlendirdigimiz  132.650 seviyesinin gegilmesi sonrasinda

beklentimiz paralelinde 135.000 bolgesi test edildi. Kapanis saatlik Cemas DOkim 15.12 031
periyot icin énemli destek olarak belirtebilecegimiz 131.500- Ayen Enerji 8.85 101.37
132300 bandi (zerinde. Yasanan geri c¢ekilmeyi simdilik sinirli Dogtas Kelebek 881 3067
diizeltme olarak belirtiyoruz. 131.500-132300 bandi Uzerindeki .

Timosan 6.93 41.06

hareket korundugu slrece 135.000-137.000 bandi hedefte i )
kalmaya devam edecektir. BIST100 icin 95.500/100-94.600-93.500- Turk Traktor 6.78 13.77
92.750 destek, 97.500-98.000/650-99.100/300 diren.

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Fenerbahge -5.67 7142
ipek Dogal Enerji 4.75 107.77
Isiklar Enerji -345 2.29
Portfoy Secimleri Koza Anadolu Met: 292 108.93
Tofag 291 3254

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aksa, Coca

Cola, Garanti, Kardemir D, Soda, Sise Cam, Tekfen ve Yapi
Kredi’dir. Detaylar igin tiklayiniz b P En Viksek Hacim _Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tiirk Hava Yollari -0.88 810.65

Sirket Haberleri Garanti Bankasi 0.36 629.00
Kardemir (D) -1.56 436.64

® Aselsan iki sozlesme imzaladi: 1) Yurt disindaki bir musteri ile Petkim 021 336.17
hava platformlarina ASELPOD Elektro Optik Hedefleme Sistemi Akbank 053 32082

entegre edilmesine yoénelik 30 milyon dolar tutarinda bir
sozlesme imzaladi. 2) Milli Savunma Bakanhgi ile Tirk Silahh
Kuvvetleri'nin ihtiyaci olan Seyyar Havan Tespit Radari tedariki
maksadiyla, 40,32 milyon dolar tutarinda sozlesme imzalanarak XU030 Haziran 118.200 0.06 247,852
ylrirlige girdi. Bu sézlesmenin teslimatlari 2018 — 2021 yillari XU30 Agustos 121.175 0.06 181,834
arasinda vyapilacaktir. Aselsan 2018’de bugiline kadar, bu

3 ViOP Kontrat Uzl Fiyati Deg. (%) isl. Ad.

.. . . N USD Haziran 4.565 -0.83 489,756
sozlesmeler dahil ve bizim hesabimiza gore, toplamda yaklagik 2 USD A2 4.698 051 277 542
milyar 40 milyon dolarlik yeni sdzlesme imzaladi. Mart sonunda gustos : he z

EUR Haziran 5.313 -0.30 14,061

Aselsan’in 7,5 milyar dolar tutarinda bakiye siparisleri vardi ve

bakiye siparislerin gecmis 12 aylik satislara orani 4,8. Haberlerin ") Acik Pozisyon Adet Deg. (%)
sirket icin olumlu oldugunu distnlyoruz.

XU030 Haziran 182,412 -57843
USD Haziran 215,832 -59942
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Sirket Haberleri Devami

® Hirriyet dogrudan bagh ortakhg Hollanda'da mukim ve 376,2 milyon Euro’lu 6denmis sermayesi olan sirketi 1
euroya Fatih Berber'e satmaya karar verdi. S6z konusu satis ile Rusya ve Dogu Avrupa’da gazetecilik ve internet
yayincilik yapan Trader Media East sirketini de satmis olacak.

® Yapi! Kredi Bankasi bedelli sermaye artisinda hak sahipleri tarafindan kullanilmayan riichan haklarindan bir
kisminin satin alimi sonucu bankanin ana hissedari Kog Finansal Hizmetler’in bankadaki payinin %81,8’den %81,9’a
ciktigini agikladi. Banka hatirlanacagi lizere sermayesini yaklasik 4,35 milyar TL'den 8,45 milyar TL'ye ¢ikarmisti.

® Bankacilik Sektorii: Merkez Bankasi 1 Temmuz’'dan gecerli olmak Uzere bankalarin kredi karti islemlerinde
uygulanacak aylik azami akdi faiz oranlari Turk lirasi icin ylizde %2,02 (6nceki %1,84) yabanci para igin ylizde %1,62
(6nceki %1,47), aylik azami gecikme faiz oranlari Tirk lirasi icin %2,52 (6nceki %2,34), yabanci para igin %2,12
(6nceki %1,97) olarak belirledi. Merkez Bankasi kredi kartlarina iliskin faiz diizenlemelerini icer aylik donemler igin
duyuruyor. En son degisiklik 2017’nin ilk ceyregi icin yapilmis, faizler o tarihten itibaren sabit kalmisti.

BUGUN ODENECEK TEMETTULER

e N
Adana Cement ADANA 0,7107 %10,7 6,80
Bolu Cement BOLUC 0,7460 %11,3 7,50
Mardin Cement MRDIN 0,4421 %10,3 -
Unye Cement UNYEC 0,5761 %11,5 -
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatinnm Aragtirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazlar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS$ ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve g¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanhigl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlegmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."”
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