Glinliik Biilten 7 Haziran 2018

Piyasalarda Son Goriliniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil |:;:>
4,5410 5,3648 1,1800 96.658 189,0 17,95
Yurt iginde bugiin; TCMB para politikasi karari takip edilecek... [ 3 Haftalik Getiriler (%)
2.0 4 1,3
® €/S paritesindeki yiikselis, kiiresel risk algisina destek veriyor 101 o3 0,2
® TCMB’nin faiz karari konusunda; beklentilerde ayrisim goézleniyor 0,0
® Karar éncesi $/TL 4,56 seviyelerinde 1,0 4 -0,5
-2,0 -
Kiiresel piyasalarda; Avrupa Merkez Bankasi iist diizey yetkililerinin, 3,0 1
oniimtizdeki hafta gerceklesecek para politikasi toplantisinda, bankanin 4,0 1 4.0
Eyliile kadar devam edecek olan varlik alim programina iliskin, bu =0 - ’

Dolar/TL Euro/TL Gram  BIST-100 Gosterge

tarihten sonra nasil bir yol izlenecegi konusunun giindemde olacagina Altin Tahvil

yénelik agiklamalari, bir yandan Euro’ya destek verirken, bir yandan . » " - .
da kiiresel capta risksiz faizlerin bir miktar yiikselmesine neden® ARG Onceki Beklenti
oluyor. Bu gelismelerle; €/S paritesi 1,18’e yakin. Almanya 10 yillik TCMB Faiz Karari (%, 1 haftalik

16,50 16,50
tahvil getirileri 10 baz puan artarak %0,46’ya yiikseldi. ABD 10 yillik repo)
getirileri de %2,97’ye yiikseldi. Euro Bélgesi GSYH (1C2018, 0.4 04

ceyreksel % degisim)
Euro’daki bu rahatlamaya ek olarak, ABD Bagskani Trump’in bu hafta Yatirimer Takvimi icin tiklayiniz

gergeklestirilecek G7 toplantilarinda Fransa Devlet Baskani Macron ve

Kanada Basbakani Trudeau ile gériisecegi haberleri de; kiiresel L_JJ) Devlet Tahvili Getirileri

ticarete yonelik endiseleri bir miktar azaltiyor ve kiiresel risk algisina (%) 06/06 05/06 2017
destek veriyor. Tiim bu gelismelerle; bu sabah Asya hisse senedi TR 2 yillik 17,95 17,94 13,40
piyasalarinin ¢ogunlugunda alicili bir seyir var. TR 10 yillik 15,21 15,22 11,67
ABD 10 yillik 2,97 2,93 2,41
Yurt icinde ise; giiniin en énemli gelismesi 6gleden sonra saat Almanya 10 yillik 0,46 0,37 0,42
14:00°da agiklanacak TCMB faiz karari. Piyasada ¢ogunluk, 1 haftalik _
repo faizinin sabit tutulmasini beklerken, bazi kurumlarin TCBM’nin ®
faiz artinmina gidebilecegini bekledigi gériiliiyor. Karar éncesinde $/TL, 06/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
kiiresel risk algisindaki olumlu egilime de paralel olarak, giinliik $/TL 4,5557 -0,9 2,0 19,9
bazda geriledi; bu sabah 4,56 seviyelerinde. Gésterge faiz ise; giin €/TL 5,3653 -0,5 3,0 18,0
icinde %18,22°ye kadar yiikselmesinin ardindan gtinii %17,95 ile yataya €/ 1,1774 0,5 0,9 -1,9
yakin seviyeden tamamladi. 10 yilliklar da diin %15,41 ile yeni rekor $/Yen 110,18 0,4 1,2 22,2
seviyesinden geri déndii ve glinii %15,21’den kapatti. GBP/$ 1,3413 0,1 1,0 -0,7

[ M Hisse Senedi Endeksleri
06/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

® Dolar endeksi DXY, Euro’daki yikselisle geri cekiliyor; 93,4’te.
Gelismekte olan lilke para birimleri genelinde diin olumlu bir hava

hakim olurken, Brezilya reali negatif ayrisiyor. Brezilya’da Ekim’de ~ BIST-100 96658 1.2 noi =2
yapilacak segimler 06ncesi hikiimetin harcama kisitlamalarini S&P 500 2772 09 18 3,7
gergeklestiremeyecegi beklentileri ile tilkede 10 giin siiren FTSE-100  7.712 03 03 03
kamyoncu grevlerinin ekonomik aktivitede yarattigi risk nedeniyle ~ PAX 12.830 03 04 0,7
real satis baskisi altinda kaliyor. Brezilya Merkez Bankasr’nin giinlik ~ SM! 8.545 01 04 -8,9
déviz takas iglemlerini artirmasina karsin, real diin %1,1 deger Nikkei 225  22.626 0,4 2,8 0,6
kaybetti. Hindistan Merkez Bankasi (RBI) diin politika faizini, sabit MSCIEM  1.150 0,5 3,4 0,7
birakilmasi  beklentilerine karsin, %6,00’dan %6,25’e gekerken, Sangay 3.115 0,0 2,4 -5,8
bankanin gectigimiz haftaki Fed’in bilancosunu daha yavas Bovespa 76.117 -0,7 -0,8 -0,4

kigultmesi gerektigine yonelik aciklamalarin ardindan, Endonezya @ JSrliERANEUER
Merkez Bankasi’ndan da benzer agiklamalar geldi.

06/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

. . . . Brent ($/varil 75,4 0,0 -2,8 12,7

® Kiresel hisse senedi piyasalarinda; Nasdaq borsasi rekor Altin (;/{ms) ) 1296 0.0 04 05
. ’ . . . a Yy Y

taf.zellefnzyed?eyam.. ediyor. Ayrupz d(aj Eurostoxt 600 endel;y |;si Gram Altn (TL) 1895 09 e e
gln icinde dusus gostermesinin ardindan yatay kapatti. Bankacih Bakir ($/libre) 326, 2,0 63 12

endeksi Sali glink sert dislstn ardindan din verdigi kayiplarin bir

kismini geri aldi. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

A —
® Kiresel buyime dinamiklerinin giiclini koruyacagi beklentisi ve L gP Endeks Deg (%) Glinlik Haftalik Ayk _Yillik

ABD teknoloji hisselerine doniik artan risk istahi kiiresel hisselerde BIST-100 12 69 58 -16.2
alim yonlndeki egilimi destekliyor. BIST'te ise yurtdisindan

olumsuz yénde ayrisma diin de devam etmekle birlikte, BIST- BIST-30 10 13 53 165
100’iin diin 95 bin seviyesinde bir destek buldugunu ve ilk yaridaki Mali Endeks 0.1 -100 81 -20.1
gerilemenin ardindan kapanisa dogru kayiplarini azalttigini Sinai Endeks 17 45 20 71
gbzlemledik. Piyasa buglin Merkez Bankas’nin saat 14'te ) i

aciklanacak para piyasasi kurul toplantisi agiklamalarina gére yon Hizmetler Endeksi ~ -2.3 8.2 43 180

belirlemeye ¢alisacak. Borsa agilisinda hafif yukari yonlii bir egilim : o
gozleyebiliriz. TCMB aciklamasi 6ncesinde ise artan hacimle ‘@ JUEECRLEY

birlikte yatay bir seyir gozlenebilir. BISTL00 Piyasa Degeri (mn TU) 614,831
® BIST100’de satis baskisi devam ediyor. DUn agilistan itibaren asagi BankfalarPly{asa Deg%rl ; 176,806
yonlii hareket sergileyen endeks 6nemli bir destek bélgesi olan Holdingler Piyasa Degeri 101,555
95.000 seviyesinin hemen Uzerinden gelen tepkiyle 96.658 Sanayi + Diger P. Degeri 273,902
seviyesinde kapanis gergeklestirdi. Yasanan tepki hareketini su an BIST islem Hacmi (mn TL) 7,573
icin yeterince glgli gérmuyoruz. Zira kisa periyot igin gegis bolgesi BIST Ortalama Halka Agiklik 34.8%

olarak degerlendirdigimiz 100.000-101.000 bandi altindaki hareket
devam ediyor. Olasi tepkilerde bu seviye asilmadan BIST'te kisa @ NI WA QT g IN o L¥- 510 N 29 O 5 EYeI 3o W (o [l i)
vade igin olumlu teknik goriiniim saglanamayacaktir. Bu

durumda da satig baskisinin devami miimkiin. Saatlik periyot igin Flap Kongre 20.00 99.73
ortalamalarda asagi egilim halen gecerli ve 101 bin seviyesi yeniden Anadolu Cam 441 16.97
yukari gecilmeden ortalamalardaki egilimde belirgin yon degisimi Global Yatirim 430 4633
beklenmemeli. 97.000 Uzerindeki bir hareket 98.300-101.000 Trakya Cam 3.94 222

bandina dogru hareketin habercisi olabilir. Banka endeksinde de
direng seviyelerinin asilamamasi sonrasinda satis baskisi belirgin Gbre Fabrikalari 349 6.64
durumda. Giglu destek olarak belirttigimiz bandin Ust siniri olan
129500 civari din test edilirken, bu seviyeden tepki yasandi.
135.000-138.000 yakin diren¢ olmakla birlikte, 141500 seviyesini

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

kisa vade igin iyimserlige gecis bolgesi olarak gorlyoruz. BIST100 Turk Traktor 9.72 13.31
icin  96.200-95.500-94.500 destek, 97.000/800-98.300-99.600- 30k Marketler 587 22.23

100.500-101.000 direng. Koza Altin Isletmel: -5.54 292.84
Mavi Giyim -4.87 2.38

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Turk Hava Yollari 456 882.80

Portfoy Secimleri | I En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: Coca Cola, is C,

Kardemir D, Sise Cam, Tofas ve Yapi Kredi'dir. Detaylar igin Garanti Bankas| 131 1085.18
tiklayiniz Tiirk Hava Yollar -4.56 882.80
Kardemir (D) -2.67 676.64
Petkim -1.13 361.84

Sirket Haberleri ipek Dogal Enerji 2.40 361.38

® Banka disi sektorler: Kredi derecelendirme kurulusu Moody's, . - » X
finans sektori disinda faaliyet gosteren 11 Tirk sirketinin notunu @ LG C IV B A L i - A VO L LR
disirmek igin izlemeye aldigini agikladi. S6z konusu sirketler

Anadolu Efes, Coca-Cola icecek, Dogus Holding, Eregli Demir §U030 H?eran 119'575 -0'31 271’382
Celik, Kog¢ Holding, Ordu Yardimlagsma Kurumu (OYAK), Ronesans U030 Agu.stos 3.500 0.78 830
Gayrimenkul Yatirim, Turkcell, Tirk Hava Yollar, Tipras ve XU030 Haziran 4.599 -1.16 435,969
$i§ecam olarak belirtildi. XU030 AgUStOS 4717 -1.22 6,216
XU030 Haziran 5.423 -0.31 14,979
[ M Acik Pozisyon Adet Deg. (%)
XU030 Haziran 350,685 11839
XU030 Haziran 435,537 -5725
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Kog¢ Holding; sermayesinde %42,26 oraninda pay sahibi oldugu Kog¢ Finansal Hizmetler'in 6 Haziran tarihli
olaganisti genel kurul toplantisinda, sermayesinin tamami nakden karsilanmak Gzere 3 milyar 389 milyon TL
artirm ile 3 milyar 11 milyar TL'den, 6 milyar 401 milyon TL'ye yikseltilmesine karar verilmisti. Ko¢ Holding
yonetim kurulu tarafindan, s6z konusu sermaye artirimina payi oraninda istirak edilerek, 1 milyar 432 milyon TL
tutarindaki righan hakkinin tamaminin nakden 6denmesine karar verilmis olup, riichan hakki tutar 20 Haziran
tarihine kadar 6denecektir. Mart sonu itibariyle Kog Holding’in 455 milyon dolar (cari kurla 2 milyar 65 milyon TL)
solo net nakit pozisyonu vardi.

® HAVACILIK SEKTORU: DHMi’'nin verilerine gére Mayis 2018’de havaalanlarini kullanan toplam yolcu sayisi
beklentilerimizin gerisinde yillik bazda %7,5 artis gdsterdi. Mayis ayinda i¢ hat yolcu sayisi %0,7 disus gosterirken
dis hat yolcu sayisinda %18 artis saglandi. Yolcu sayisi 2017’de yillik %11 artis gdstermis, 2018’in ilk 4 ayinda ise
%20 gibi oldukga ylksek bir biytiime hizi kaydedilmisti. Mayis ayi rakamlari ile birlikte kiimilatif 5 aylik blylime
yillik %16,7’ye geriledi. istanbul Atatiirk Havalimani’nda (AHL) toplam yolcu sayisi Mayis ayinda %0,3 gerileme
gosterirken (dis hat yolcuda %5 biylime), Sabiha Gokgen Havalimani'nda (SGH) toplam yolcu sayisi yillik bazda
%1,7 artti. AHL ve SGH’de toplam yolcu sayisi 2017’de yaklasik %6 artmis, 4A18’de ise sirasiyla %18 ve %17 yolcu
blytumesi kaydedilmisti. Yorum: 2018’in ilk ceyreginde vyillik karsilastirmalari destekleyen duslk baz etkisinin
azaliyor olmasi nedeniyle yolcu blylme hizinda zaten bir normallesme olacagini, ayrica Mayis ayi Ozelinde
Ramazan’in bu yil gegen yila gére daha fazla giinii kapsamasi nedeniyle bu normallesmenin daha da belirgin
olabilecegini zaten 6ngérmustik. Ancak nihai gerceklesme beklentilerimizden daha diisik bir biylimeye isaret
etmektedir, bu baglamda agiklanan rakamlari sektér oyunculari agisindan olumsuz olarak degerlendiriyoruz.
Bununla birlikte, normal sartlarda, Ramazan etkisinin ortadan kalkacagl ongoriisiyle Haziran ayinda yolcu
trafiginde bir toparlanma beklenebilir. Ancak Haziran ayi gerceklesmelerinde 24 Haziran genel segimlerinin
yaratabilecegi olasi etki de yakindan takip edilmelidir.

® Rekabet Kurumu aralarinda Aksigorta’nin da oldugu 8 sigorta sirketine rekabet sorusturmasi actigini duyurdu.
Daha 6nce sektore yonelik agilan az sayidaki sorusturmanin sonuncusu sigorta sirketleri lehine sonuglanmisti. Bu
asamada, sorusturmayla ilgili kisith bilgiye sahip oldugumuzdan sorusturmanin olasi sonuglariyla ilgili yorum
yapamiyoruz. ilgili haber akisi Aksigorta hisselerini olumsuz etkileyebilir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danismanhg1” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirirm danismanlig hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanligi sozlegsmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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