'Y Glinliik Biilten 21 Haziran 2018

Piyasalarda Son Goriliniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
4,7558 5,5032 1,1558 94.552 193,0 19,43 *

Kuresel riskli aktifler, dengelenme egiliminde... [ 3 Haftalik Getiriler (%)

104 0,6 0,6

® Fed Baskani Powell, kademeli faiz artirimlarinin stirecegini yineledi 0,0

® Bugiin ingiltere Merkez Bankasi faiz karari agiklanacak 0.0

® Yurticinde $/TL, 4,76 diizeylerinde a0 -0,3

Kiiresel piyasalarda; ABD ile Cin arasinda yasanan ticaret 2,0 -

anlasmazliklari ile ilgili ek olumsuz bir gelisme olmamasi ve Cin 2,3

yénetiminin olasi bir ekonomik yavaslamaya ek tesvikle cevap 3.0 -

Dolar/TL Euro/TL Gram  BIST-100 Gosterge

verebilecegi yoniindeki beklentilerle, riskli akitiflerde hafta basinda Altin Tahvil

yasanan satis baskisi, yerini daha dengeli bir seyre birakmis . » " - .
gériiniiyor. Fed Baskani Powell ise; Avrupa’da katildidi bir forumdu,'.I Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
ABD’de kademeli faiz artirnrmlarinin artabilecegine yénelik kurum Turkiye Tiiketici Gliven Endeksi

ongériisiiniin tekrar altini ¢izdi. Gelismelerle dolar endeksi 1liml (Haziran) 69,9
giiclenme egilimini siirdiiriiyor, 95,2 seviyesinde. ABD 10 yillik devlet ~ Ingiltere Merkez Bankasi Faiz Karari - 050
tahvili getirileri ise, glinliik bazda 3 baz puan yiikseldi, bu sabah %2,94 (%) ' '
seviyelerinde. Yatinmcilar bugiin ise, ingiltere Merkez Bankasi kararini Yatirimer Takvimi icin tiklayiniz
takip edecek.
°
Yurt icinde ise; S/TL déviz kuru, 4,76 diizeyine yakin, son iki giindiir (%) 20/06 19/06 2017
yatay bantta seyrini siirdiiriiyor. Diin Mayis ayi konut satislari verisi; TR 2 yillik 19,43 19,32 13,40
son dénemdeki kampanyalarin da etkisiyle, aylik satiglarin yillik TR 10 yillik 16,83 16,78 11,67
bazda %2,7 artis gosterdigine isaret etti. Yurt icinde bugiin agiklanacak ABD 10 yillik 2,94 2,90 2,41
Haziran ayi tiiketici giiven endeksi ise; ekonominin ikinci ¢eyrek Almanya 10 yillik 0,38 0,37 0,42
performansi ile ilgili ek bilgi sunuyor olacak. Mayis ayinda endeks _
69,9'a i gertemist o XTI
20/06 Gunlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
® USD/JPY, giivenli liman talebinin azalmasiyla yiikseliste; 110,7 $/TL 4,7325 -0,2 1,8 24,6
seviyelerinde. €/$, 1,1555 seviyelerinde zayif seyrini koruyor. €/TL 5,4809 -0,3 -0,1 20,5
Bugiinkii BoE karari 6ncesi GBP/USD 1,3145 ile Kasim ortasindan €/$ 1,1572 -0,2 -1,9 -3,6
bu yana en diisiik seviyede. BoE’'nin para politikasi gergevesinde $/Yen 110,36 0,3 0,0 2,1
degisiklige gitmesi beklenmezken, Agustos faiz artirirmi beklentisi GBP/$ 1,3172 0,0 -1,5 -2,5

%45,7 seviyelerine gerilemis durumda. Gelismekte olan (lkelerde ®
ise Cin merkez bankasinin zorunlu karsilik oranlarinda indirime
gitmesi beklenirken, din Brezilya Merkez Bankasi politika faizini

Hisse Senedi Endeksleri

20/06 Ginlikk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

%6,50’de sabit tuttu; bugiin ise Meksika Merkez Bankas’min  BIST-100  94.552 O Ll =130
politika faizini %7,50’den %7,75’e yiikseltmesi bekleniyor. Cin yuani S&P 500 2.767 02 -0.3 35
deger kaybetmeye devam ediyor; son 1 haftalik kayip %1,5’e ulasti. Al Jes) 03 =1 08
Brezilya reali dinkii kararin da etkisiyle %0,7 deger kaybederken, ~ DAX 12.695 01 15 L7
Meksika pezosu %0,8 deger kazand. smi 8.558 11 -0,9 -8,8
Nikkei 225  22.555 1,2 -1,8 -0,9

® ABD’de Nasdaq borsasi yeni rekor seviyesinde . S&P 500 endeksi, ~ MSCIEM  1.033 038 18 5,6
¢ gunlik dislsin ardindan diin gayri menkul sirket hisseleri $angay 2.916 03 -4,4 -11,8
énculuginde sinirli yiikseldi. Avrupa’da Eurostoxx-600 endeksi Bovespa  72.123 1,0 0,0 -5,6

bankacilik hisseleri 6nciiliigiinde giinti %0,3 primli tamamlad;; @ JSNERAEUER
bankacilik endeksi %0,8 deger kazandi. Asya borsalarinda bu sabah
Nikkei-225 alicili, Cin borsalari saticili islem goriyor.

20/06 Gunliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

Brent ($/varil) 74,7 -0,5 -2,6 11,8

.. . . S . Altin ($/ons) 1.268 -0,5 -2,4 -2,7

) Y!..ll't icinde ogosterge. faiz son iki gl’mde toplam 31 baz “puan Gram Altin (TL)  192,5 08 10 212
yikselerek %19,43 ile Arallk 2008’den bu yana en yuksek Bakir (/libre) 3041 02 66 79

seviyesinde. 10 yilliklar sinirli ylkselisle %16,83'de. 5 yillik CDS ise
322 baz puan seviyelerinde seyrediyor. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
**Gergeklesen
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'Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 21 Haziran 2018

Piyasa ve Teknik Goriiniim

A —
® Hafta sonu yapilacak Cumhurbaskanligi ve Meclis segimleri dncesi L@ Endeks Deg (%) Ginliik Haftalik Aylik  Yillik

BIST-100 endeksinin 93 - 95 bin araliginda salindigi gozleniyor. BIST-100 0.1 11 g7 -18.0
Yurtdisi dinamikler agisindan, ABD-Cin arasindaki korumaci ticaret

hamleleri Tirkiye'yi de kapsayan gelismekte olan (lke aktiflerine BIST-30 00 08 19 183

doniik risk istahini bir miktar zayiflatti ancak bu sabah daha dengeli Mali Endeks 03 1.0 -9.3 -208

bir gorlinim var. Din yurtdisi piyasalar haftanin ilk iki giini gelen Sinai Endeks 05 15 41 83

satislarin dlzeltmesini yaparken, BIST'te ise Sali glinkl yikselis ) i

sindirildi ve BIST-100 giin ici dalgalanmanin ardindan giinii yatay Hizmetler Endeksi 0.2 0.2 125 223

bir seviyede tamamladi. Bugiin de borsanin yatay seyrini

Korumasini bekiyoru. ©
. . . . . BIST100 Piyasa Degeri (mn TL) 604,400

® BIST100 din giin basinda geri ¢ekilme yasadigi 93.800 i .

seviyesinden sinirli tepki yasadi. Kapanis 94.552 seviyesinde Bankalar Piyasa Deg%” 174,473

gerceklesti. BIST'te destek seviyelerinden tepki cabasi gérmeye Holdingler Piyasa Degeri 101,810

devam ediyoruz. Daha dnce de belirttigimiz gibi hareketler zayif. Sanayi + Diger P. Degeri 268,809

Tepkinin gilicii agisindan o6nemli gordigimiz ilk seviye BIST islem Hacmi (mn TL) 6,262

95.300/96.700 bandi olmakla birlikte, 98.500 seviyesine kadar BIST Ortalama Halka Agiklik 35.20%

olasi yiikseligler sinirli hareket olarak degerlendirilebilir. 98.500
iizerinde ancak kisa periyot icin olumlu teknik goriiniim belirtiyor @ BRI QT Tg I 0 IF- 1510 N 79 B 5 E Y13 W (o [l i)
olacagiz. Bu durumda saatlik periyot igin ortalamalarda da yukan

egilim belirgin duruma gelebilecektir. Olasi tepkilerde bu seviye Banvit -2.68 1973
asllmadan BIST'te kisa vade igin olumlu teknik gériiniim Teknosa 13.25 32.48
saglanamayacaktir. Diger taraftan BIST100 igin 200 haftalik Eregli Demir Celik 386 150.07
ortalamanin ve belirgin yatay destek bandinin da bulundugu Ihlas Gayrimenkul 213 9.80

91.000-88.000 bandini oldukga gli¢li bir destek bolgesi olarak
degerlendirmeye devam ediyoruz. Banka endeksinde de énceki dip Alarko Holding 3.64 8.37
boélgesi olan 128.000 civarindan tepki yasaniyor. Yakin direng
132.500 olmakla birlikte, kisa periyot icin takip ettigimiz direng ®
boélgesi 135.000 civarinda. Banka endeksinde bu seviyeyi kisa vade

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

icin iyimserlige gecis bolgesi olarak gorlyoruz. Altindaki hareket Ipek Dogal Enerji 9.28 88.79
satis baskisinin devamini saglayarak 128.000 seviyesinin asag Sasa -6.95 327.87
gecilmesiyle 126500 destegini glindeme tasiyabilir. BIST100 igin Sok Marketler 6.76 17.48
93.700/500-92.750/100-91.500-91.000 destek, 94.600-95.100- Eregli Demir Celik -3.86 150.07
95.900-96.250 direnc. Koza Altin isletmel 335 13261
® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayiniz 3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mnTL)
Portfoy Secimleri
o Temel Analize Dayah En Cok Begenilen Hisseler: Coca Cola, is C Tiirk Hava Yollari -1.56 898.69
emel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: Coca Cola, Is C, )
Kardemir D, Sise Cam, Tofas ve Yapi Kredi'dir. Detaylar igin Garanti Bankasi 012 637.85
tiklayiniz Sasa -6.95 327.87
Petkim 132 272.63
Sirket Haberleri Akbank -0.27 23832

® SPK, Petkim’in %10’luk bedelsiz sermaye artinmi basvurusunu @ R[N GTIIET: Uzl. Fiyati Deg. (%) Isl. Ad.
onayladi. Sirket'in sermayesi 1,65 milyar TL'ye vylikselecektir.

Bedelsiz sermaye artirimi tarihi daha sonra agiklanacaktir. XU030 Haziran 116.475 -0.06 192,415
XU030 Agustos 120.050 0.00 5,254
® Resmi Gazetede ¢ikan teblige gore; Cin ve bolgesindeki XU030 Haziran 4.762 0.29 441,194
lkelerden ithal edilen polyester iplik Uriinlerine konulan anti- XU030 Agustos 4.891 031 15,474
damping tarifelerin devam ettirilmesine karar verildi. Haberin XU030 Haziran 5516 0.43 8,399
Sasa icin olumlu oldugunu distinliyoruz.
[ M Acik Pozisyon Adet Deg. (%)
XUO030 Haziran 417,987 7374
XUO030 Haziran 387,239 -22822
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Sasa, yatinim tesviki almasi nedeniyle ilk geyrek 2018 sonuglari agiklamak i¢in uzatma siiresi almisti. Bu yatirim ile
Sasa polyester hammadde Uretim kapasitesini mevcut yillik 320 bin ton dan éntimuzdeki yillarda yillik 3,1 milyon
tona cikaracak. Sirket, diin acikladigi 1¢18 bilancosunda yillik %42 daralma ile 45 milyon TL net kar agikladi. FAVOK
marji 1¢18’de %14,4 ile 1¢17'deki %19,6'nin altinda gergeklesti. Uretim tutari diistii ve kapasite kullanim orani
1¢17’deki %86’dan 1¢18’de %68’e geriledi. Bu marjin daralmasinda etkili oldu. Ciroda da yavasti; yillik %3 blyime
ile 420 milyon TL olarak gergeklesti. Satis miktari yillik %21 daralma ile 68,1 bin tona indi; cironun dismesinde
etkili oldu. Mart sonu itibariyle Sasa’nin 1 milyar 108 milyon TL net bor¢ pozisyonu vardi; 2017 sonundaki 831
milyon TL net borca gore ylikselme var.

® Turkstat verisine gore, Mayis ayi konut satiglari aylik %16 yillik %3 artarak 119,655 adet oldu. Boylece, yillik bazda
3 aydir diisen konut satislari Mayis ayinda ilk defa yikselis gésterdi. Bu ylkseliste en dnemli katki Mayis ayinda
Kamu bankalarinin ve kamu katihm bankalarinin gegici olarak aylik konut kredi faizlerini %1’in altina ¢ekmesi
blylk katki sagladi.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danismanhg1” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirirm danismanlig hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanligi sozlegsmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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