'Y Giunluk Biilten

Piyasalarda Son Goriliniim*

14 Haziran 2018

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
4,6708 5,5141 1,1806 93.505 194,8 19,12 *
Fed faizleri beklentiye paralel artirdi; ECB agiklamalari izlenecek... L} Haftalik Getiriler (%)
50 - 4,2 4,1 4,4
® Fed politika faizini 25 baz puan artirdi o]
® 2018 icin toplam faiz artirim sayisi 4’e yukseltildi ?g 1
® ECB faiz karari ve sonrasi agiklamalar takip edilecek 0.0
el 0,8
Fed, diin sonlandirdigi toplantida politika faiz oranini artirdi; politika 3,0 -
faizi %1,75-%2,0 araligina yiikseltildi. Fed; ayrica, giincellenen 4;3 ]
projeksiyonlarda, bu yil icinde iki kez daha faiz artirrm sinyali verdi. 6.0 - -5,2 .
2018’de toplam 4 kez faiz artinrminin gerceklesecegi éngériiliiyor. Dolar/TL  Euro/TL i:::' BIST-100 G.‘;::]ev'ﬁe
2019 yili faiz artirim projeksiyonu da ikiden lige yiikseltildi. 2020’de de . » ” - .
ek 1 kez faiz artinmi projekte ediliyor. Buna gére; 2020 sonuna P tiand Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
toplamda, énceki projeksiyonda oldugu gibi toplamda sekiz faiz artisi ECB Faiz Karari (%) -0,40 -0,40
\'/'ar, anc.ak.para politikasindaki sikilastirmanin dagilimi/hizi bir miktar ABD Perakende Satislar o) os
one cekildi. (Mayis, aylik % degisim) ! !
Para politikasindaki bu daha sahin tavir, iiyelerin ekonominin Yatirimer Takvimi icin tiklayiniz

4

“hmli”dan ziyade “saglam” biiyiidiigii degerlendirmesine dayaniyor.

2018 yili biiyiime ve enflasyon tahminleri de yukari yonlii revize L_JJ) Devlet Tahvili Getirileri

edildi; sirasiyla %2,8 ve %2,1. Issizligin ise, 2018 de %3,6’ya, 2019’da (%) 13/06 12/06 2017
%3,5’e gerilemesi bekleniyor. Ancak uzun vadeli biiyiime (%1,8) ve TR 2 yillik 19,12 18,97 13,40
issizlik (%4,5) tahminleri degistirilmedi. Bu da, iiyelerin ABD TR 10 yillik 16,25 15,58 11,67
ekonomisi igin kisa vadede daha hizli biiyiime beklentisi iginde ABD 10 yillik 2,97 2,96 2,41
olduklarina isaret ediyor. Karar metnindeki en kayda deger degisiklik Almanya 10 yillik 0,48 0,49 0,42
ise para politikasinin “belirli bir siire” destekleyici kalacagi ifadesinin _
sikarimasi ol o XN
13/06 Giunliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
Yurt disinda bugiin Avrupa Merkez Bankasi’nin Eyliil’e kadar devam $/TL 4,6471 1o} 2,0 22,4
edecek olan aylik 30 milyar € tutarindaki varlik alim programinin €/TL 5,4862 1,6 2,3 20,7
gidisatina iliskin agiklamalari takip edilecek. Ayrica ABD’de perakende €/ 1,1791 0,4 0,1 -1,8
satiglar verisi de, piyasalar tarafindan takip edilecek. $/Yen 110,34 0,0 0,1 2,1
GBP/$ 1,3376 0,0 -0,3 -1,0

® Fed kararinin ardindan; ozellikle kisa vadeli dolar cinsi faizlerde ®
sinirh yikselisler goriliyor. ABD 2 yillik devlet tahvili faizleri, sinirli
artisla %2,56 seviyelerinde. 10 yillik vadede ise faizler, kararin

Hisse Senedi Endeksleri

13/06 Giinlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

hemen ardindan %3,01 seviyelerini gordl ancak ardindan geriledi; ST 00NE0S 00> e e =2
bu sabah %2,95 diizeylerinde. S&P 500 2.776 0,4 01 38
FTSE-100  7.704 0,0 0,1 0,2
® Doviz piyasalarinda ise; Fed faiz artirimina ragmen, kiiresel ticarete DAX 12.891 04 05 0,2
iliskin devam eden kaygilar, dolar endeksinin ihmh seyretmesine sMi 8.635 0,1 10 -8,0
neden oluyor. Dolar endeksi DXY, giinliik bazda sinirli seviyelerinde. Nikkei 225  22.966 0.4 15 0,9
Gelismekte olan ilke para birimleri, Fed karari sonrasi bu sabah MSCIEM  1.136 0,4 -13 -2,0
Hindistan para birimi disinda dolar karsisinda deger kazaniyor. $/TL $angay 3.050 -1,0 2,1 -7,8
ise ylkselisine devam ediyor; bu sabah 4,6824 seviyelerinde islem Bovespa 72.122 -0,9 -5,2 -5,6

® Yurt igcinde 10 yilliklar diin sert yikseldi; getiriler son 3 giinde . 13/06 Gnlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
. . . . . Brent ($/varil) 76,7 1,1 1,8 14,8
toplam 124 baz puan artig gosterdi. 10 yillik getiriler diin %16,37’i Altin ($/ons) 1299 03 02 03
gormesinin ardindan hafif geriledi, gini %16,25’den tamamladi. Gram Altn (TL)  194.4 17 26 550
Gosterge faiz 15 bps artarak %19,12 ile Aralik 2008’den bu yana en Bakir (/libre)  325.4 01 02 14

ylksek seviyesinde. 5 yillik CDS’ler de diin 303 baz puani gordi; bu
sabah 301 bps’de.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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'Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 14 Haziran 2018

Piyasa ve Teknik Goriiniim

-
® Din FED'in faiz karari sonrasinda, Dolar bitin para birimlerine L gP Endeks Deg (%) Glinlik Haftalik Ayk _Yillik

karsi deger kazandi. Buglin TL dolar karsisinda 4,67 seviyesinde BIST-100 19 33 -8.2 -189
islem gérmekte. Endeks tarafinda ise piyasada zayif seyir devam

ederken, kapanigs kritik seviye olan 93.500 desteginde gergeklesti. BIST-30 17 3.0 19 190
Endeks dolar bazinda diin 2,01 seviyesinde kapanis gordii ve bu Mali Endeks -13 -2.5 -104 219
seviye 2017 yilindan bu yana gorilen en diisik kapanis. 2008-2009 Sinai Endeks 20 28 39 97
global finansal krizinde endeks dolar bazinda 2,00 seviyesinin . .

altinda islem gérmisti. Bugiin yarim giin olmasi sebebiyle islem Hizmetler Endeksi ~ -1.9 S4 0 -6 -4

hacminin zayif olmasini bekliyoruz.

[ M Piyasa Verileri

® BIST'te oldukga zayif kalan yikselis denemeleri sonrasinda satis BISTLO0 Piyasa Degeri (mn TL) 596,506
baskisi daha belirgin hale geliyor. Kapanis son bir yilin dip i .
seviyesinde ve haftalik bazda &nemli gérdigimiz bir destek BankfalarP|Yasa Degeurl' 170,845
seviyesine oldukca yakin durumdayiz. BIST100’de 200 haftalik Holdingler Piyasa Degeri 100,632
ortalamanin ve belirgin yatay destek bandinin da bulundugu Sanayi + Diger P. Degeri 265,324
91.000-88.000 bandini oldukga gli¢li bir destek bolgesi olarak BIST islem Hacmi (mn TL) 5,977
degerlendiriyoruz. Altina yasanacak bir sarkma endeksi 85.000 BIST Ortalama Halka Agiklik 35.3%

seviyesine taslyabilir. Diger taraftan hafta basindaki dip seviyenin
tekrar test edildigini goriyoruz. Tepki ihtimali olsa da gi¢li bir @ NIRCUELEATTRN TN P79 B ET TN (13T i)
hareket olasihgini olduk¢a zayif gorlyoruz. Tepkilerin gicl

acisindan onemli gordiugiimiiz ilk seviye 96.600/98.600 bandi Teknosa 3.77 1158
olmakla birlikte, 100.000 seviyesine kadar olasi yiikselisler sinirli Kardemir (D) 2.99 370.22
hareket olarak degerlendirilebilir. 100 bin lzerinde ancak kisa Tav Havalimanlari 1.90 22.15
periyot icin _oluml'u tglfnik goriiniim belirtiyor cunlla.caélz.v Eu Sok Marketler 160 58.24
durumda saatlik periyot icin ortalamalarda da yukari egilim belirgin

duruma gelebilecektir. Olasi tepkilerde bu seviye asiimadan BIST'te Halk GM.Y.0. 133 1.83

kisa vade igin olumlu teknik gériinim saglanamayacaktir. Banka
endeksinde de o6nceki dip bdlgesi olan 129.000/600 civarindan
gelen tepki zayif kalmasi sonrasinda satislar yeniden etkili. Kisa

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

periyot icin takip ettigimiz direng bolgesi ise 137.000 civarinda Metro Ho"?"”g 932 12,61
bulunuyor. Banka endeksinde bu seviyeyi kisa vade igin iyimserlige Koza Altin Isletmel -9.12 248.54
gecis bolgesi olarak goériyoruz. Altindaki hareket satis baskisinin Koza Anadolu Meti -7.91 146.94
devamini saglayabilir. BIST100 icin 92.100-91.500-91.000-90.600- Gozde Girisim 698 7.10
90.000 destek, 94.000/600-95.100-95.900-96.250-97.150 direng. Ford Otosan 654 42.86
® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayiniz 3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mnTL)
Portfoy Secimleri
o Temel Analize Dayah En Cok Begenilen Hisseler: Coca Cola, is C Tiirk Hava Yollari -3.02 890.40
emel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca Cola, Is C, )
Kardemir D, Sise Cam, Tofas ve Yapi Kredi'dir. Detaylar igin Garanti Bankasi -167 631.89
tiklayiniz Kardemir (D) 2.99 370.22
Koza Altin igletmel -9.12 248.54
Sirket Haberleri Tiprag -1.63 238.22

® Trakya Cam, Hindistan’da faaliyet gdosteren %50 oranmindaki @ AN GTIIET: Uzl. Fiyati Deg. (%) Isl. Ad.
istiraki HNG Float Glass’in %49,8’lik paylarini 85,4 mn dolara satin

aldi ve sirketteki payini %99,8’e ¢ikardi. Trakya Cam s6z konusu XU030 H?ziran 115.600 -1.60 216,781
satin almadan sonra HNG Float Glass icin tam konsolidasyona tabi XU030 Agustos 119.400 -1.71 2,133
tutacag icin satin alma Trakya Cam’in gelir ve faaliyet kari XU030 Haziran 4.662 137 881,031
blylmesini destekleyecektir. XU030 Agustos 4,791 151 14,210
XU030 Haziran 5.497 1.34 24,158
[ M Acik Pozisyon Adet Deg. (%)
XU030 Haziran 374,116 12760
XUO030 Haziran 422,158 -79896
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g
Sirket Haberleri Devami
® Sok Marketler, 8 Haziran’da yaptig Yildiz Holding’den hisse geri alimini iptal ettigini agikladi. Hatirlatmak

gerekirse, Sok Marketler ana ortagi Yildiz Holding’den hisse bagi 10,50 TL'de 33.4 milyon nominal (toplam 351
milyon TL degerinde) hisseyi geri aldigini agiklamisti.

® Kardemir geri alim programi kapsaminda 3,98TL fiyattan 200 bin adet KRDMD, 3,02TL fiyattan 100 bin adet

KRDMA ve 3,03TL fiyattan 35 bin adet KRDMB aldi. Hatirlanacagi lzere, Kardemir hafta basinda 100mn TL'ye
kadar geri alim programi agiklamisti.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danismanhg1” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirirm danismanlig hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanligi sozlegsmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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