Gunlik Bulten 29 Mayis 2018

Piyasalarda Son Goriliniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
4,5689 5,3163 1,1631 106.525 190,3 17,03 *

TCMB, para politikasinda sadelesmeyi 1 Haziran itibariyle tamamhiyor @ RELELITETEVA]

® 1 Haziran itibariyle; 1 haftalik repo faizi, politika faizi olacak 3,0 >

® FEtkili TCMB kararlarinin ardindan bu sabah $/TL, 4,58 diizeylerinde 2,0 1

® Avrupa’daki belirsizlikler Euro’yu baskiliyor; €/S, 1,1630’a yakin :z | 0,1
-1,0

TCMB; gegen hafta gergeklestirdigi 300 baz puanhk, glicli faiz 2,0 1,6

artiriminin ve diger diizenlemelerin ardindan, diin de para politikasi 304 21

operasyonel gercevesinde sadelesme siirecini tamamladigini agikladi. 4,0 - -3,4

Dolar/TL Euro/TL Gram  BIST-100 Gosterge

Buna gére; 1 Haziran itibariyle, bir haftalik repo faizi oraninin politika Altin Tahvil

faizi olacagi ve bankacilik sektériine yénelik fonlamanin bu kanalla . » " - .
gerceklesecegi belirtildi. Dolayisiyla; 1 haftalik repo faizi, %16,50'.I Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
seviyesine ¢ekilecek. Gecelik bor¢ verme ve bor¢ alma faizleri de, ABD S&P Corelogic Konut Fiyat

. . . 6,8 6,4
politika faizinin %1,5 yukarisinda ve asagisinda belirlenecek. TCMB’nin Endeksi (Mart, yillik % degisim)
gectigimiz haftadan itibaren agikladigi tiim bu kararlarin ardindan $/TL ~ ABD Dallas Fed Imalat Aktivite 218 230

déviz kuru, gectigimiz hafta ortalarinda gérdiigii en yiiksek ~ Endeksi (Mayis)
diizeylerine gére 6nemli éligiide geriledi, bu sabah 4,58 diizeylerinde. Yatirimer Takvimi icin tiklayiniz
Bu gelismelerle; yurt icinde TL cinsi varliklar da toparlanma egiliminde.

Faiz piyasasinda 2 yillik gésterge tahvil getirisi diin, giinliik bazda 45 L_JJ) Devlet Tahvili Getirileri

baz puan gerileyerek %17,03 diizeyinden kapanirken, 10 yillik vadeli (%) 28/05 25/05 2017
tahvil faizindeki gerileme 54 baz puan diisiis gosterdi, %14,14te. TR 2 yillik 17,03 17,48 13,40
Doéviz kuru ve faizlerdeki gerileme, BIST100 hisse senedi endeksine de TR 10 yillik 14,14 14,68 11,67
glinliik bazda %3,2 yiikselis olarak yansidi. ABD 10 yillik 2,93 2,93 2,41

Almanya 10 yillik 0,34 0,40 0,42

Yurt disinda ise; italya ve ispanya’da devam eden siyasi belirsizlikler,
once Euro’yu, ardindan kiresel risk istahini olumsuz etkiliyor.

Doviz Kurlari

Gelismelerle; €/S, 1,16 seviyelerine yaklasti. Brent petrol fiyati ise, 28/05 Ginliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
OPEC’in Uretimi artirabilecegi endiseleriyle zayiflama egiliminde; 75,5 $/TL 4,5837 -2,8 0,2 20,7
$/varil’de. €/TL 5,3302 -3,0 -1,2 17,2
€/$ 1,1625 -0,2 -1,4 -3,2
® jtalya’da hiikiimet kurmaya calisan popiilist Leauge ve 5 Yildiz $/Yen 109,42 0,0 -1,5 -2,9
Hareketi partilerinin Euro karsiti bir Maliye Bakani aday GBP/$ 1,3311 0,0 -0,9 -1,5

gostermesi ve bu  kisinin  Cumhurbagskani  tarafindan ®
reddedilmesiyle; aday gorevden gekilirken, hiikiimet kurma gorevi
eski IMF Tiirkiye masasi sefi Carlo Cottarelli’ye verildi. Popiilist

Hisse Senedi Endeksleri

28/05 Ginlikk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

partiler soylemlerini bir miktar daha sertlestirirken, erken segim SRl OO 00>2> 32 42 7,6
siireci bolge tizerinde riskleri artiryor. Cuma giinii ayrica ispanya’da S&p 500 2.721 0,0 04 18
Revoy’un giiven oylamasi yapilacak. Dolar endeksi DXY ise 94,3 ile ~ FTSE-100 7730 0,0 L6 0,6
Kasim ortasindan bu yana en yiiksek seviyelerde. St. Louis Fed  DPAX 12863 06 L6 0,4
Baskani Bullard, ABD’de faizlerin nétr seviyelerde oldugunu ve sert ~ SM! S80S 02 18 6,5
faiz artinmlarinin getiri egrisinin negatife ddénmesine neden Nikkei 225 22.481 01 23 -1,2
olabilecegini belirtti. Gelismekte olan iilke para birimlerinde diin TL MSCIEM  1.137 0,0 0,0 -1,9
énciiligiinde olumlu bir hava hakim olurken, Brezilya reali tlkedeki Sangay 3.135 0,2 -2,5 5,2
protestolarin etkisiyle negatif ayristi. Bovespa 75.356 -4,5 -7,9 -14

[ W Emtia Fiyatlar
28/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

® talya’daki artan politik risk nedeniyle 10 yillik tahvil getirileri diin
sert yiikseldi; 22 baz puan artisla %2,67’de. Béylece italya 10 yillik

. Cer e N e . Brent ($/varil 75,3 -1,5 -4,9 12,6
tahvil getirileri ile Almanya getirileri arasindaki faiz farki 233 baz Altin (;/C;s)') 1299 02 o5 03
puan ile Aralik 2013’den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Gram Altin (TL) 1909 29 06 202

Bakir ($/libre) 306,7 0,0 -0,6 -7,1

® ABD ve ingiltere borsalari tatil nedeniyle diin kapalyd:. italya
endiseleri ile bu sabah Asya’da da saticili seyir goruluyor. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
**Gergeklesen
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

= 1 . i
® Yurtdisi piyasalar diin AB kaynakli politik beklentiler ve petrol L @) Endeks Deg (%) Giinlik Haftalik Aylik  Yillik

fiyatlarindaki gerilemenin etkisiyle kismen zayiflayan bir risk istahi BIST-100 32 4) 10 76
sergiledi. Makro tarafta Merkez Bankas’’nin para politikasi

adimlarinin  piyasalara yansimasi ile ekonomi ydnetiminin BIST-30 32 45 01 13
Londra’da yatirimcilarla yapacagi toplantilar piyasaya yon verecek. Mali Endeks 2.7 5.2 -0.9 -11.2
Son para politikasi adimlarinin ardindan borsanin dip seviyelerden Sinai Endeks 34 41 04 05
yukari dogru bir hamle yaptigl, tahvil faizlerinde hafif gerileme ve ) i

TU'de bir miktar degerlenme oldugu gériliyor. Bugiin ABD ve Hizmetler Endeksi 3.5 28 32 4.1

Birlesik Krallik piyasalarinin da agilmasiyla olumlu ayrismanin . —
devam etmesi beklenebilir. Bu giindem cercevesinde BIsT-100’in ‘@ JAQEEENEIEY

gline alim yoniinde bir egilim ile baslayarak yurtdisindan olumlu BISTLO0 Piyasa Degeri (mn TL) 669,019
yonde ayrigmasini bekliyoruz. ) .
Bankalar Piyasa Degeri 196,255
® BIST100 diin yiksek acilisin ardindan giiniin genelinde alicili seyrini Holdingler Piyasa Degeri 108,282
strdirdl. Kapanis 106.525 seviyesinde gerceklesti. Kisa periyot igin Sanayi + Diger P. Degeri 293,965
direng olarak degerlendirdigimiz ve 6nemli gérdugumiiz 103.800- BIST islem Hacmi (mn TL) 7,409
104.200 bandinin gecilmesiyle yukari hareket hiz kazanmis BIST Ortalama Halka Agiklik 35.20%

durumda. BIST’te saatlik periyot icin ortalamalarda yukari yonla
egilim de korunuyor. Diin de belirttigimiz gibi ilk asamada @ NIRCIELELTTINITE TN 79 B ET TN (13T il
107.000-108.600 bandina dogru bir hareketi olasi gériiyoruz.

Sonrasinda 110.700 hareketi miimkiin. Bu asamadan sonra Fenerbahce 1823 247.62
104.200-103.800 bandi korundugu siirece kisa vade igin iyimserlik Odas Elektrik 16.59 25.84
belirtiyor olacagiz. Banka endeksi i¢in 149.000 seviyesi Uzerindeki Cemas Dékiim 15.52 207
kapanigla diin hemen altini test ettigimiz 153.500-155.300 bandina
dogru hareketin devamini bekliyoruz. 150.300 yakin destek ,NEtaﬂeJGkom' . 12.74 45.64
olmakla birlikte 148500-147500 bandi korundugu siirece kisa Ipek Dogal Enerji 12,63 247.40
periyot icin iyimserlik belirtebiliriz. BIST100 i¢in 104.800- . L. e . o .
103.700/370-102.500/300 destek, 106.900-107.600-108.100/600 En Disiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)
di . "
rene Soda Sanayii 217 48.47
® Detayl Teknik Analiz Biilteni icin tiklayiniz Metro Holding -0.94 >.76
Enka Insaat 0.21 8.25
Tiirk Telekom 0.00 14.00
Medical Park 0.19 461
(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Portféy Secimleri i
: : : . : : — Tiirk Hava Yollarn 5.85 1074.68
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca Cola, Is C, .
Kardemir D, Sise Cam, Tofas ve Yapi Kredi'dir. Detaylar igin GarantI.BankaSI 269 634.36
tiklayiniz Kardemir (D) 434 540.44
Petkim 1.90 405.47

® Hiirriyet gazetesi haberine gore; Alkim, Taksim'de bulunan genel @ AV{eLAICIITE S VTN IV RS 1A 07 R CT V.V B
mudurlik binasini satisa ¢ikardi. Verilen ilanda 60 milyon TL deger

bicilen bina GUmissuyu Caddesi Uzerinde bulunuyor. Satisin lEED H?eran 2 ke L2 20
gerekgesini ise, sirket merkezinin baska bir yere tasinma plani XU030 Agu.stos 135.750 351 1,771
olusturuyor. Mart sonu itibariyle, Alkim’in 1,0 milyon TL net borg XU030 Haziran 4.636 -3.06 656,006
pozisyonu ve 1¢18 sonunda 61,1 milyon TL 12 aylik net kari var. XU030 Agustos 4,757 -2.90 5,341
Satis haberi hisseler igin olumlu oldugunu dislniyoruz. XU030 Haziran 5.406 -3.22 18,569
[ M Acik Pozisyon Adet Deg. (%)
XUO030 Haziran 353,301 -2961
XUO030 Haziran 461,964 52567
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Sirket Haberleri Devami

® Yayimlanan teblige gore, ilag fiyatlarinda uygulanan referans €/TL paritesi %2,5 artti (SGK’ya uygulanan iskonto
kaldirildi). ilag fiyat artisi Selcuk Ezca’nin satislarini desteklerken, stoklarinda bulunan 1,4 milyar TL degerinde
ilagtan, yaklasik 35 milyon TL’lik bir sefere mahsus gelir elde edecek.

® Emlak GYO, istanbul Arnavutkéy’de bulunan 3.639.117 m2 biyikligiindeki arsasinin %50 hissesini 312,5 milyon
TLl'ye Turk Hava Yollari Havaalani Gayrimenkul Yatirim sirketine satmak igin protokol imzaladigini agikladi. Bu
protokol ile arasalar (izerinde etaplar halinde gelistirilecek konut projelerinden elde edilecek “net kazang¢”’in
%50’si Emlak GYO ve Tiirk Hava Yollari Havaalani Gayrimenkul Yatirim ile paylasilacak. Haberi Emlak GYO hisseleri
icin hafif olumlu etki yaratabilecegini diisiiniyoruz.

BUGUN ODENECEK TEMETTULER

it e v vt
Anadolu Efes 0,422 %1,6 28,10
Eregli Demir Celik 0,84 %6,8 10,40
Indeks Bilgisayar 1,036 %11,1 12,20
Mavi Jeans 0,52 %1,1 -
Datagate 0,4 %7,2 -
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danismanhg1” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirirm danismanlig hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanligi sozlegsmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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