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Piyasalarda Son Goriliniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
4,6717 5,4789 1,1725 103.200 194,6 17,48 *
TL haftaya degerlenmeyle bashyor... [ B Haftalik Getiriler (%)
30 2,6

® TCMB Bagkani Cetinkaya, para politikasinda sadelesme mesaji verdi 2,1

® Piyasalar italya ve ABD siyasi gelismelerini takip ediyor %0 1 1,5

® Petrol, OPEC beklentileriyle geriliyor o 0,9

Global piyasalara siyasi gelismeler yéon vermeye devam ediyor. 0,0

Gegtigimiz hafta ABD Baskani Trump’tan gelen agiklamalar sonrasi, 12 o5
Haziran’da yapilmasi planlanan Trump ile Kuzey Kore Baskani Kim 1,0 - ’
Jong-un arasindaki gériismenin yapilmayacagina yénelik endiseler Dolar/TL  Euro/TL i:::' BIST-100 G.‘;::]ev'ﬁe

artarken, global risk istahinda ise baski olusmustu. Hafta sonu ise . » . .
Trump, gériismeler icin bir heyetin Kuzey Kore’ye gittigini belirtirken, ® NI G Onceki Beklenti
Kim Jong-un ile isbirligi mesajlari verdi. Agciklamalarin etkisiyle bu sabah Brezilya Federal Toplam Borg

Asya piyasalarinda olumlu bir hava hakim. Avrupa’da ise italya  (Nisan, trilyon Brezilya reali) S0
gelismeleri takip ediliyor. italya’da popiilist Leauge ve 5 Yildiz ~ Meksika Igsizlik Orani 294 320
Hareketi partilerinin Basbakan aday! Guiseppe Conte’nin Euro karsiti (Nisan, %) ' '
oldugu séylenen Savona’yi Maliye Bakani olarak aday géstermesi ve Yatirimer Takvimi igin tiklayiniz

Cumhurbaskani  tarafindan  reddedilmesiyle; Conte  gérevden ™ o

cekilirken, partilerden erken segime yénelik agiklamalar gelmeye .
basladl. Gelismeler sonrasi €/S paritesi bu sabah 6,5 ayin en (%) 25/05 24/05 2017
diisiigiinden toparlaniyor; 1,1725 seviyelerinde. Piyasalarin son TR 2 yillik 17,48 17,26 13,40
dénemde en énemli belirleyicisi olan petrol fiyatlarinda ise OPEC TR 10 yillik 14,68 14,77 11,67
beklentileri 6ne ¢ikiyor; OPEC’in liretimde artisa gidebilecegi ABD 10 yillik 2,93 2,98 2,41
beklentileriyle Brent petrol 75 $/varil seviyelerine geriledi. Buna paralel Almanya 10 yillik 0,40 0,47 0,42

ABD 10 yilliklari da geriliyor; %2,93 seviyelerinde. Gectigimiz giinlerde .
Brent petrol 80 S/varil’i, ABD 10 yilliklar1 %3,10’u asmisti. ®

25/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

Tiirkiye’de ise Basbakan Yardimcisi Mehmet Simsek ve Merkez Bankasi $/TL 4,7156 0,2 5,0 24,2
Baskani Murat Cetinkaya’nin hafta sonu yaptigi toplanti sonrasi S/TL €/TL 5,4941 -0,5 3,8 20,8
giine 4,6665 seviyelerinden basliyor. Cetinkaya yaptigi agiklamalarda €/ 1,1651 -0,6 -1,0 -2,9
sadelesmeye vurgu yaparken; politika faizi olan 1 haftalik repo $/Yen 109,41 0,1 -1,2 -2,9
fonlamasinin yeniden baslayacadini, faiz koridorunun ise dar ve GBP/$ 1,3309 -0,5 -1,2 -1,5
simetrik olacagini  belirtti. TCMB’nin Gnimizdeki dénemdeki ilk g
toplantisi 7 Haziran’da. Gelismekte olan (lkeler haftaya olumlu bir
baslangi¢c yapiyor; Endonezya Merkez Bankas’nin Carsamba giinii 25/05  Gunliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
olaganiistii toplanacadini agiklamasiyla rupiah %0,9 primli. BRI 0= 00 0 i =02
S&P 500 2.721 -0,2 0,3 1,8
® Yurt icinde Persembe giinii TCMB, Finansal istikrar Raporu’nu  FTSE-100  7.730 02 0 08
aciklayacak. Raporda ekonomik gériiniim, bankacilik, hanehalki ve DAX 12.938 06 11 0,2
reel kesime iliskin degerlendirmeler takip edilecek. Ayrica Nisan ayi sMmi 8.759 01 2,0 6,6
dis ticaret dengesi ve yabanci turist girisi verileri de aciklanacak. Nikkei 225  22.451 01 -2,1 -14
Oncii veriye gore dis ticaret Nisan’da da yillik %33 artisla 6,7 milyar MSCIEM 1137 01 01 -1,9
$ acik verdi. Yabanci turist girislerinin, otel doluluk oranlarindaki $angay 3.141 0.4 -1,6 -5,0
olumlu seyre iliskin haberlerle, artis egilimini sirdiirmesini Bovespa  78.898 -1,5 -5,0 33

bekliyoruz. Cuma gunu imalat sanayi aktivitesini gosteren Mayis @ JSERAVEUER
PMI endeksi agiklaniyor; piyasa gelismelerinin endeks Uzerinde
etkisi izlenecek.

25/05 Ginlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

Brent ($/varil) 76,4 -3,0 -2,6 14,3

® Yurt disinda da Cuma giinii Euro Bolgesi ve ABD Nisan PMI Altin (5/ons) 1302 02 o7 0.0

RN o N . o Gram Altin (TL)  196,5 -0,3 5,5 23,7

endeksleri ile istihdam verileri agiklaniyor. Euro bolgesinde, onci Bakir (/libre)  306,7 06 05 71
PMI gostergesi, yavaslamanin slirdigline isaret ediyor. ABD’de

saatlik kazanclar verisi piyasanin odaginda. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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'Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 28 Mayis 2018

Piyasa ve Teknik Goriiniim

-
® Yurtdisinda ABD uzun vadeli tahvil faizlerinin hafif gevsemesiyle L gP Endeks Deg (%) Glinlik Haftalik Ayk _Yillik

gelismekte olan Ulke hisse senetlerine iliskin iyimserligin bir miktar BIST-100 20 08 39 -105
arttig gdzleniyor. iceride de gectigimiz hafta Merkez Bankasi’nin

almis  oldugu para politikasi tedbirlerinin ardindan TL'de BIST-30 23 12 28 102
degerlenme gozleniyor. Bugiin ABD ve Birlesik Krallik piyasalari Mali Endeks 2.1 2.1 2.7 -136
tatilde oldugundan islem hacimlerinde bir miktar zayiflama Sinai Endeks 27 0.7 29 37
gozlenebilir. Bu gilindem dahilinde bugiin BIST’te Cuma giinii ) .

gordugiimiiz alm yéniindeki egilimin devam etmesini bekliyoruz. Hizmetler Endeksi 11 0.2 6.5 113

® BIST100 haftanin son giininde acilistan itibaren alicli bir @ JUEECAEIE

seyirdeydi. Kapanis 103.200 seviyesinde gerceklesti. BIST'te BISTLO0 Piyasa Degeri (mn TL) 648 691
ylkselis denemeleri devam ediyor. Fakat hareket halen sinirli :

dizeyde. Kisa periyot icin direng olarak belirttigimiz 103.800- Bankalar Piyasa Deg%rl 191,190
104.200 bandi altindaki hareket gegerli. Bununla birlikte saatlik Holdingler Piyasa Degeri 104,317
periyot icin ortalamalarda yeniden yukari yénliu egilim olusmus Sanayi + Diger P. Degeri 284,979
durumda. Bu egilim belirttigimiz direng bdlgesinin tekrar test BIST islem Hacmi (mn TL) 7,481
edilebilecegine isaret. Ortalamalarda yukari yonlii ayrismanin BIST Ortalama Halka Agiklik 35.1%

belirginlegsmesi ise 103.800-104.200 band iizerinde bir kapanisla
miimkiin olabilecektir. Bu durumda da 107.000-108.000 bandina @ N R4 = el TR T=F= 510l 073 B 5 ETel 1o N (1 ol i B
dogru bir hareket gériilebilir. Banka endeksi icin genis bant aralig

140.000-149.000 bandi olmaya devam ediyor. Bununla birlikte ok " €83SUS 7.63 48.82
kisa periyot icin hareket araligi olarak belirttigimiz 143.000-146.000 Ipek Dogal Enerji 6.15 243.19
bandi lzerine geri dénilmis durumda. Saatlik periyot igin Tiirk Hava Yollari 5.87 1205.09

ortalamalarda da yukari egilim gorllUyor. Bu paralelde iyimserligin
devamiyla ilk asamada 149.000 seviyesi test edilebilir. 149.000 Trakya Cam >.76 1278
iizerinde gergeklesecek bir kapanis ise yiikselis hareketinin Eregli Demir Celik 5.57 159.63
ivmelenmesini saglayabilecek ve bu durumda 153.500-155.300
bélgesi hedeflenebilecektir. Banka endeksi icin 147.000-146.300
artik yakin destek konumunda. BIST100 i¢in 102.500/300-101.800-

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

100.800-100.300 destek, 103.370/700-104.800-105.500-106.600 Medical Park co i
direnc. Turkcell -2.08 183.75
Flap Kongre -2.07 55.66
Ford Otosan -1.03 24.35
® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Metro Holding -0.93 11.17
(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Portfoy Secimleri -
: : : . : : I Tiirk Hava Yollar 5.87 1205.09
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca Cola, Is C, .
Kardemir D, Sise Cam, Tofas ve Yapi Kredi'dir. Detaylar igin GarantI.BankaSI 3.11 877.05
tiklayiniz Kardemir (D) 1.26 648.43
Petkim 3.50 394.13
Sirket Haberleri Koza Altin isletmel. 3.48 315.61

® ABD Baskani Trump, Netas Telekom’un %48 oraninda ortagi Gin’li @ AV{eLAICIITE SR VTN IV TR 1B 079 R CTAV.V. B

telekom sirketi ZTE'ye uygulanan yaptirimlarin yénetim degisikligi

ve 1,3 milyar Dolar ceza karsiliginda iptal edilecegini agikladi. L Hf\eran Eent 25 Lo
Hatirlanacagi iizere, ABD, Amerikan sirketlerinin ZTE'ye parca ve XU030 Agustos 131.150 2.62 2,010
yazilim satmasini 7 yil siireyle yasaklamisti. Netas hisseleri bu XU030 Haziran 4.782 -1.47 529,026
haberlerin ve mevsimsel olarak zayif gegen ilk ¢eyrekte XUO030 Agustos 4.899 -1.50 3,922
kaydedilen zararin ardindan son iki ayda %40 civarinda deger XU030 Haziran 5.586 -1.97 13,595
kaybetmisti. Haber akisinin Netas igin olumlu olabilecegini . "
XUO030 Haziran 356,262 8582
XUO030 Haziran 409,397 -9682
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Turkcell sermayesinin tamamina sahip oldugu Turkcell Odeme ve Elektronik Para Hizmetleri A.S ile BELBIM
Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri A.S. ve Posta ve Telgraf Teskilati A.S.'nin ("PTT") esit paya sahip olacag,
isletme konusu hizmet kuponlari, yemek ceki, yemek karti, elektronik kupon ve/veya akilli kart, tasitmatik, akill
anahtar gibi baska tiirlt sistemler ile verilecek hizmetler olan sirket igin Rekabet Kurumu izni alinmig olup, Sirket
kurulus islemleri devam ettigini agikladi. Bu asamada haberi Turkcell hisseleri igin n6tr olarak degerlendiriyoruz.

® Dogan Holding, bagh ortakhgi ve %100’lne sahip oldugu Milta Turizm sirketinin Tek Art Kalamis ve Fenerbahge
Marmara Turizm sirketlerine 105 milyon dolara satilacagi agiklamasinin ardindan, satisin tamamlanamadigini, satis
ve devir islemine iliskin goriismelere ve ¢alismalara son verildigini agikladi.

® Teknoloji sektérii: Vatan gazetesi haberine gore; dovizde yasanan ani yikselis sonrasi teknoloji sektort akilli
telefonlara zam vyapmaya hazirlaniyor. Yilbasindan itibaren %25,2 artan dolar karsisinda daha fazla
bekleyemeyeceklerini belirten sektor temsilcileri Gniimiizdeki aydan itibaren biitiin telefonlara en az %20'lik zam
yapacaklarini agikladi. Telefon dagitimi yapan Datagate (DGATE TI), onu konsolide eden Indeks Bilgisayar (INDES
Tl), teknoloji perakendeci Teknosa ve perakende dagitim zincirleri olan Turkcell ve Tiirk Telekom i¢in olumsuz bir
gelisme.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danismanhg1” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanlig hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanligi sozlegsmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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