Gunlik Bulten 24 Mayis 2018

Piyasalarda Son Goriliniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
4,5583 5,3419 1,1706 101.892 189,5 17,05 I::>
TCMB, geg likidite penceresi faizini 300 baz puan artirdi LI Haftalik Getiriler (%)
3.0 7 2,6

® Karar ardindan S/TL hizh geriledi; bu sabah 4,73 seviyelerinde 2,2

® Fed tutanaklarinin ardindan, dolar endeksi geriledi: 93,9 2,0 1 1,5

® jtalya’da hiikiimet kurulma siireci onaylandi 10

TCMB, diin aksam saatlerinde gergeklestirdigi olaganiistii 0,0 0.0
toplantisinda gec¢ likidite penceresinde gegerli faizi %13,50’den -0,1
%16,50’ye yiikseltti. Karar metninde ise; yakin dénemde piyasalarda 1,0 -

g6zlenen sagliksiz fiyat olusumlari ve enflasyon beklentilerindeki Dolar/TL  Euro/TL i::r: BIST-100 G.?::‘evrﬁe
ylikselisin, genel fiyatlama davranislarina yénelik riskleri artirdigi ”

belirtildi. Metinde ayrica, kurumun fiyat istikrari konusunda B P Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
tiim araglari kullanmaya devam edecegi ve para politikasindaki siki ABD ikinci El Konut Satiglari 11 09
durusun kararlilikla siirdiiriilecedi vurguland. (Nisan, aylik % degisim) ’ ’

Gliney Afrika Merkez Bankasi
Yurt ici piyasalarda ise; diin giin icinde oldukca dalgali seyreden ve  Politika Faiz Karari (%)
4,90’ diizeylere kadar yiikselen $/TL, TCMB’nin faiz artirnm kararinin Yatirimer Takvimi icin tiklayiniz
ardindan hizli geri c¢ekildi; bu sabah ise 4,73 seviyelerinde. Déviz

kurlarinda yasanan bu belirgin gerilemenin bugiin TL cinsi varliklara da L_JJ) Devlet Tahvili Getirileri

olumlu yansiyabilecegini degerlendiriyoruz. Yurt ici faiz piyasasinda; (%) 23/05 22/05 2017
gbsterge faiz diin giinii %17,05 ile yatay kaparken, 10 yilliklarda TR 2 yillik 17,05 17,05 13,40
gerileme devam etti; giinii %14,71’den tamamlad.. TR 10 yillik 14,71 14,92 11,67

ABD 10 yilhik 2,99 3,06 2,41
Yurt disinda ise; diin aksam saatlerinde agciklanan Fed toplanti Almanya 10 yillik 0,51 0,56 0,42

tutanaklari, ABD’de ekonomik gériiniim saghkli seyrini devam ettigi
takdirde, yakinda ek bir faiz artinminin yapilabilecegine isaret etti. ®

Doviz Kurlari

Ancak enflasyon hedefinin simetrik olduguna yénelik yinelenen vurgu, 23/05 Giinlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
Fed’in faiz artirmlarinda orta vadede ¢ok aceleci davranmayacagi $/TL 4,5761 -2,0 37 20,5
fikrine destek veriyor. Bu nedenle; dolar endeksi diin gérdiigii 94 iizeri €/TL 5,3553 -2,6 2,7 17,8
diizeylerden kismi geriledi, bu sabah 93,8 diizeylerinde. ABD 10 yillik €/$ 1,1697 -0,7 -0,9 -2,6
devlet tahvil faizi de %3 diizeyine geri gekildi. Diin ayrica Euro Bélgesi $/Yen 110,08 -0,7 -0,3 -2,3
imalat sektérii beklenti anketi de, sinirl miktarda geriledi, ancak 55,5 ile GBP/$ 1,3347 -0,6 -1,0 =l,2)
géreli olumlu seyrini siirdiiriiyor. ®

® Dolardaki giliglenmenin yani sira, italya siyasi gelismeleri de 23/05  Gunlitk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

Euro’yu baskilamaya devam ediyor. €/$, 1,17"de. italya’da popilist ~ BIST-100  101.892  -14 2 =Ly
(gobcmen karsiti, genisleyici maliye politikalarini savunan) 5 Yildiz S&P 500 2.733 0.3 0.4 2,2
Hareketi ve League partilerinin hiikiimet kurmasi onaylandi; ~ FTSE-100  7.788 11 077 13
Basbakan Floransa Universite’sinden hukuk profesorii Giuseppe — DPAX 12977 -15 -01 0.5
Conte olacak. USD/JPY, ABD’nin ulusal giivenlik amaciyla otomotiv. ~ SM! 8795 16 2,0 63
ithalatina yo6nelik inceleme bagslatacagi, ABD-Cin ticaret Nikkei 225 22.690 -1,2 01 03
goriismelerinin olumsuza dénmesi ve Trump’in Kuzey Kore ile MSCIEM 1133 038 -19 -2,2
gériismeyebilecegine yonelik endiselerle  109,5’e  geriledi. Sangay 3.169 -1,4 0,0 -4,2
Gelismekte olan iilke para birimlerinde dun deger kazanglari Bovespa  80.867 -2,3 6,6 5,8

hakimdi. Gliney Kore Merkez Bankasi bu sabah enflasyonun hedef g [ ERAEHER
(%2) altindaki seyri (Nisan: %1,6) ve blyume uzerindeki riskler
nedeniyle %1,50’de sabit biraktl. Bugiin Giliney Afrika Merkez

23/05 Gunliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

. .. . R Brent ($/varil) 79,8 0,3 0,7 19,3

’ 0, ’
Bankasi’nin da politika faizini %6,50’de sabit birakmasi bekleniyor. Altin ($/ons) 1293 02 02 07
o italva’d i hiiki litikal Snelik belirsizliklerle italva i Gram Altin (TL)  189,9 -1,8 3,9 19,6
Italya’da yeni hukimet politikalarina yonelik belirsizliklerle Italya ile Bakir ($/libre)  306,1 19 01 73

Almanya 10 yillik tahvil getirileri arasindaki faiz farki 189 bps ile
Haziran 2017’den bu yana en yiiksek seviyesinde Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
**Gergeklesen
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'Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 24 Mayis 2018

Piyasa ve Teknik Goriiniim

= 1 . i
® Merkez Bankasi’nin politika faizini artirma karari sonrasi kurdaki L @) Endeks Deg (%) Giinlik Haftalik Aylik  Yillik

baskilarin ve oynakligin azalmasi buna paralel olarak TL aktiflere BIST-100 14 03 8.1 117
donik risk istahinin artmasi beklenebilir. Diger taraftan piyasalar 7

Haziran’daki Merkez Bankasi para politikasi toplantisina déniik te BIST-30 13 0.1 713 115
fiyatlama yapmaya calisacaklar. Bu beklentiler paralelinde bugiin Mali Endeks -1.0 11 -8.4 -14.2
BIST-100’iin alim y6niinde kuvvetli bir egilimle giine baslamasini Sinai Endeks 20 12 75 55

ve kisa vadede bu egilimini korumaya galisacagini diisliniiyoruz. ) i
Hizmetler Endeksi  -1.4 0.6 -85 -116

® BIST100 diin agihstan itibaren zayif seyirdeydi. Kapanis 101.892 . —
seviyesinde gerceklesti. BIST'te uzunca bir siredir oldugu gibi din ‘@ JAEVEEENEIEY
de 100.800-103.650 bandinda hareket gerceklesti. Dolayisiyla

T o i A BIST100 Piyasa Degeri (mn TL) 633,674
teknik goériinimde degisim yok. Saatlik periyot icin ortalamalarda i .
bir miktar asagl egilim olusmus durumda olsa da 101.500 Bankalar Piyasa Deg%rl 190,746
tizerindeki kapanis sinirl da olsa iyimserlik isareti. Diger taraftan Holdingler Piyasa Degeri 102,796
BIST100'de 104.200 seviyesi lizerindeki kapanisla ancak Sanayi + Diger P. Degeri 280,989
ortalamalarda yeniden yukari doniis egilimi gérebiliyor olacagiz BIST islem Hacmi (mn TL) 7,780
ki bu da 107.000-108.000 bandina dogru bir hareket BIST Ortalama Halka Agiklik 35.2%

saglayabilecektir. 101.500 altina yasanacak geri donisler ise
100.500-99.500 bandina yasanacak zayiflama siirecinin habercisi @ NERGUEL T3 ML W 079 B ELe T N (il i B
olabilecektir. Banka endeksi igin genis bant araligi 140000-149000

bandi olmaya devam ediyor. Bununla birlikte cok kisa periyot icin Flap Kongre 2.3 32.54
hareket araligi olarak belirttigimiz 143.000-146.000 bandi iizerine Koza Anadolu Met: 240 253.51
¢ikilmis durumda. Dolayisiyla yukari yonlii  beklentinin Good-Year 2.08 7.29

korundugunu belirtebiliriz. 148.000-149.000 seviyesi Uzerinde Eczacibasi ilag 163 1442

gerceklesecek bir kapanis yiikselis hareketinin ivmelenmesini )
saglayabilecek ve bu durumda 153.500-155.300 bdlgesi Enka Insaat 140 26.54
hedeflenebilecektir. Banka endeksi i¢in 146.000 artik yakin destek
konumunda. BIST100 igin 101.500-100.800-100.300 destek,
103.370/700-104.800-105.500-106.300/900-107.600 direng.

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Dogtas Kelebek -10.00 45.55
® Detayl Teknik Analiz Biilteni icin tiklayiniz Gozde Girigim -7.40 12.87
Global Yatirim -6.41 46.25
Ayen Enerji -5.91 11.46
Odas Elektrik -5.15 7.88
(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Portféy Secgimleri .
Teme! Analice Davah En Cox B or Hissolor Coca Coma To Garanti Bankas! -1.62 1235.05
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca Cola, Is C,
Kardemir D, Sise Cam, Tofas ve Yapi Kredi'dir. Detaylar igin Halk Bankasi 1% 754.11
tiklayiniz Tiirk Hava Yollari -0.54 642.02
Kardemir (D) -3.78 555.30
Sirket Haberleri Petkim -3.33 347.01

® Hiirriyet ve Dogan Gazetecilik’te cogunluk paylarinin Demirsren @ V(O LAICIITE SV TN IV TR -8 079 R CT V.V B
Grubuna devrinden dogan zorunlu pay alim teklifi yakimlulGg

hakkinda, SPK'yva muafiyet talebi basvurusunda bulunuldu. XUO3OH?Z|ran s Zi S
Konuyla ilgili gelisme oldukca kamuya gerekli bilgilendirme XU030 Agustos 129.050  -1.60 2,335
yapilacaktir. XU030 Haziran 4943 4.82 783,674
XU030 Agustos 5.055 478 9,379
XU030 Haziran 5.796 4,08 14,670
[ M Acik Pozisyon Adet Deg. (%)
XUO030 Haziran 339,441 95
XUO030 Haziran 418,555 8343
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Sirket Haberleri Devami

® Resmi Gazetede bugiin yayimlanan Ekonomi Bakanhgi tebligine gore; yerli Giretici Sasa Polyester Sanayi tarafindan
yapilan ve bazi yerli Ureticiler tarafindan desteklenen basvuruya istinaden Cin menseli polyester elyafa yonelik
yirarlikte bulunan dampinge karsi kesin 6nleme iliskin olarak bir nihai gézden gecirme sorusturmasi agildi ve
actlan sorusturmanin usul ve esaslari belirlendi. Sorusturmaya konu mevcut énlem, sorusturma sonuglanincaya
kadar yururlikte kalmaya devam edecek. Sasa igin potansiyel olumlu bir gelisme.

® Ulker Yildiz Holding’in istiraki United Biscuits’in sahip oldugu Suudi Arabistan’da faaliyet gdsteren International
Biscuits Company (IBC) hisselerinin tamaminin hisse devir islemi din itibariyle tamamlandigini agikladi. Yiksek
marjli operasyonlarin 218 itibariyle Ulker’in karlihgini olumlu etkilemesini bekliyoruz. Haber Ulker hisseleri icin
hafif olumlu olmasini bekliyoruz.

® Bankacilik Sektorii — Merkez Bankasi'nin geg likidite penceresi fonlama faizini 300 baz puan artirarak %16,5’e
cikarma kararinin artan fonlama maliyetlerinin kredi faizlerine yansitilmasi zaman alacagindan bankalarin net faiz
marji Uzerinde asagi yonli bir etkisi olmasi beklenebilir. Ancak kur Gzerindeki baskinin azalmasi aktif kalitesine dair
baskilari rahatlatacagindan kararin net etkisinin hafif olumlu olabilecegini dislinliyoruz. Tarihsel veriler de
bankalardaki getirinin gecmis donemlerdeki faiz artirimlarini takiben tg¢ ayhk vadede BIST-100’tin %15 Uzerine
kadar g¢iktigini ortaya koyuyor (2011 yilindaki faiz artisi harig). Diger taraftan faiz artisinin orta-uzun vadede kredi
artis egilimleri Gzerinde asagl yonlu etkisi olmasi beklenebilir.

® Enka insaat’in ana ortag Tara Holding diin 5,01-5,05TL fiyat araligindan 2,15mn hisse alimi yapti ve sirketteki
sahiplik oranini %49,72'ye yikseltti.

® Enka insaat'in %8.7 bedelsiz pay dagitimi bugiin gerceklesecek. Bedelsiz sonrasi hissenin baz fiyati 4.66TL
olacaktir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danismanhg1” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirirm danismanlig hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanligi sozlegsmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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