Gunlik Bulten 22 Mayis 2018

Piyasalarda Son Goriliniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
4,5877 5,4035 1,1775 102.258 189,7 17,05 *
TL varliklarda oynaklik devam ediyor... [ B Haftalik Getiriler (%)
4,0 -
® S/TL, 4,57 seviyelerinde ol 22 ve 3,1

® jtalya siyasi gelismeleriyle, Euro’da zayif seyir devam ediyor

® Petrol fiyatlarinda iran ve Venezuela endiseleri etkili oluyor 2.0 1
1,0 - 0,7
Yurt i¢ci piyasalarda; déviz piyasasinda devam eden oynaklik, Tiirk 00

Lira’sinin da satis gérmesine neden oluyor. S/TL bir ayhk
volatilitesinin %20 diizeylerinin iizerinde seyri ile, S/TL spot kuru da 1,0 -
diin, giinliik bazda %1,8 yiikselis gésterdi. Bu sabah, 4,57 seviyelerinde.

-0,3

Dolar/TL Euro/TL Gram  BIST-100 Gosterge

Déviz piyasasindaki bu egilime paralel olarak, yurt iginde 2 yillik devlet - ” by
tahvili faizi %17,05 seviyesine yiikselirken, 10 yillik vadede de getiri,'.I Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
%15,11 diizeyinde. Yurt iginde ayrica; 24 Haziran’da gerceklesecek ABD Richmond Fed imalat Sanayi 3 10
secimler éncesi, siyasi gelismeler takip ediliyor. Endeksi (Mayis)

Rusya Perakende Satislar 20 24

Yurt disinda ise; kiiresel ¢apta petrol fiyatlarinin yiiksek seyriyle, ABD ~ (Nisan, yillik % degisim)
10 yillik devlet tahvili getirilerinin %3,06 ile yiiksek seviyeleri, dolar Yatirimer Takvimi icin tiklayiniz
endeksinde géreli giiclii trende neden oluyor. ABD’nin iran ile

gercgeklestirilen niikleer anlasmasindan ¢ekilmesinin ardindan bu L_JJ) Devlet Tahvili Getirileri

tilkenin petrol iretiminin azalabilecegi kaygilari petrol fiyatlarinin (%) 21/05 18/05 2017
yliksek seyretmesine neden olmustu. Diin ABD Disisleri Bakani Pompeo, TR 2 yillik 17,05 16,91 13,40
iran’la yeniden anlasmaya varabilmek icin 12 sart belirtirken, bu TR 10 yillik 15,11 15,06 11,67
sartlara uyulmamasi durumunda iran igin giiglii yaptinmlar ABD 10 yillik 3,06 3,06 2,41
uygulayacaklarini belirtti. Sartlar arasinda; iran’in niikleer ve askeri Almanya 10 yillik 0,52 0,58 0,42

faaliyetleri, diger Orta Dogu lilkeleri ile iliskilerini diizenleyici maddeler

ver aliyor. lran’in ardindan Venezuela’ya da yaptiim endiselerinin ® Sl CUEN

artmasiyla, Brent petrol bu sabah 79,4 S/varil’de. Dolar endeksi de 21/05 Ginliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
93,6 ile son yaklasik 5 ayin en yliksek diizeylerine yakin. $/TL 4,5760 1,9 4,8 20,5
€/TL 5,3972 2,0 3,6 18,7
® Euro zayif seyrini koruyor. italya’daki siyasi gelismelerle, €/$ diin €/$ 1,1791 0,2 -1,1 -1,8
1,1717 ile son 6 ayin en diisiik seviyelerine kadar geriledi; bu sabah $/Yen 111,05 0,2 1,3 -1,5
1,1780 seviyelerinde. Gelismekte olan iilke (GOU) para birimleri GBP/$ 1,3427 -0,3 -1,0 -0,6

genelinde diin deger kazanglari hakim oldu. Brezilya reali, Brezilya ®
Merkez Bankasi’nin giinliik doviz takas islem hacmini artirmasiyla,
ginlik %1,6 ile, en fazla deger kazanan GOU kuru oldu. TL ise

Hisse Senedi Endeksleri

21/05 Ginlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

negatif ayrismasini siirdiirdii. IS O0 00275 B0 11 11,3
S&P 500 2.733 0,7 0,1 2,2

® Altin, gligli dolarin etkisiyle, son 5 ayin en disik seviyelerine kadar RIEERIO] 722 0 19 2,2
geriledi; 1.290 $/ons’ta. DAX 13.078 0,0 0.8 12
smi 8.940 0,0 0,7 -4,7

® jtalya’da politik endiselerle 10 yilhik tahvil getirileri son iki is Nikkei 225  23.002 03 0.6 10
gliniinde toplam 27 baz puan artis gosterdi. italya ile Almanya MSCIEM 1136 0,1 -2,8 -1,9
getirileri arasindaki faiz farki da 183 bps ile Haziran 2017’den bu Sangay 3.214 0,6 13 -2,8
yana en yiiksek seviyesinde. italyan borsasi da son iki islem Bovespa 81.815 -1,5 -4,0 71

guninde toplam %3 deger kaybetti. Fitch Ratings de (lke kredi @y [ VENAVEUEL
notunun politika kaynakl risk altinda oldugunu belirtti.

21/05 Ginliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

. e . . Brent ($/varil 79,2 0,9 1,3 18,5

® ABD borsalari, ticaret savaslarina iliskin endiselerin azalmasiyla Altm(;/{:;s)') 1293 00 16 08
. . . . I . : 0, v . ’ -4 Y,

birlikte giinu yiikselisle tarpz]:.mladl. D(?w Jone...s eljd.?kal %1,2 dege]rc Gram Altn (TL) 1897 18 31 19.4
kazandi. FTSE-100 endeksi finansal hisseler dnciiligiinde ve zayi Bakir ($/libre)  308,6 11 02 65

sterlinin de etkisiyle rekor yiiksek seviyelerde. Nikkei-225 endeksi
ve Sangay borsasi bu sabah saticili seyrediyor. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
**Gergeklesen
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'Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 22 Mayis 2018

Piyasa ve Teknik Goriiniim

A —
® TL'nin Dolar karsisinda deger kaybi diin de devam etti. Bugilin L P Endeks Deg (%) Ginlik Haftalik Aylik  Villik

actlista TL, Dolar karsisinda 4,57 seviyesinde islem gérmekte. Hisse BIST-100 0.1 11 7.8 113
senetleri tarafinda ise, piyasanin bu seviyelerde tutunmaya

calistigini ve hisse bazli hareketlerin éne ¢iktigini gériiyoruz. Bugiin BIST-30 01 09 711 113
icin BIST’te yatay acilis bekliyoruz. Mali Endeks 04 -19 -9.5 -14.6
Sinai Endeks 0.0 0.0 -6.4 4.4

® BIST100 diin gliniin ilk yarisindaki alicili seyrin ardindan sinirli geri ) )
cekilme yasadi. Kapanis 102.258 seviyesinde gerceklesti. BIST'te Hizmetler Endeksi 0.5 0.2 -1.5 -106
yasanan sikisma haftanin ilk giniinde de etkiliydi. 97.800
seviyesinden baslayan son tepki sonrasinda 8. giinde de 100.800- @ JAAEECRELIEY
.1(.)3.650 araliginda yatay bant h:a\r.gke“ti devam et“ti.“SaatIik periyot BISTLO0 Piyasa Degeri (mn TL) 634,538
icin ortalamalar da sikisma gorintlsind slrdiriyor. 103.000-

104.200 bandi altindaki hareketin devamina bagh olarak Bankalar Piyasa Degeri 195,165
ortalamalarda yukari yonde ayrnisma goremiyoruz. Bu bant Holdingler Piyasa Degeri 103,801
iizerindeki kapanisla ancak ortalamalarda yeniden yukari doniis Sanayi + Diger P. Degeri 284,546
egilimi gorebiliyor olacagiz ki bu da 107.000-108.000 bandina BIST islem Hacmi (mn TL) 5,891
dogru bir hareket saglayabilecektir. 101.500 altina yasanacak bir BIST Ortalama Halka Agiklik 35.0%

sarkma ise 100.500-99.500 bandina yasanacak yeni bir zayiflama
siirecinin habercisi olabilecektir. Banka endeksi icin genis bant @ NI WA QT TT I o LF-(E5T0 N 29 O 5 EXeI 3o W (o [l i)
araligl 140000-149000 bandi olurken, gok kisa periyot icin 143.000-

146.000 bandi disina cikilmasiyla yoniin bir miktar daha belirgin Ipek Dogal Enerji 8.19 137.15
hale gelebilecegini diisiiniiyoruz. 148.000-149.000 seviyesi Kardemir (D) 448 627.71
Uzerinde gerceklesecek bir kapanig ise yiikselis hareketinin Koza Anadolu 4.01 309.13
ivmelenmesini saglayabilecek ve bu durumda 153.500-155.300 .
bolgesi hedeflenebilecektir. Aksi durumda 142.500-140.000 o'k HavaYollari 336 172
destegi giindemde kalmaya devam edebilir. BIST100 igin Konya Cimento 333 419
101.900/500-100.800-100.300-99.900 destek, 102.650- _ L. e . o .
103.370/700-104.800-105.500 direnc. En Disiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)
® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz G?Iatasaray 3.26 69.33
Tupras -3.20 118.89
Ulker -3.19 8.79
Portféy Secimleri Odas Elektrik -3.06 6.68
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca Cola, is C, Gsd Holding -2.44 7.76
Kardemir D, Sise Cam, Tofas ve Yapi Kredi'dir. Detaylar igin 5
tiklayiniz (3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
sirket Haberleri Tiirk Haya Yollari 3.36 751.72
Kardemir (D) 448 627.71
° Epka in.saa.t, Ira‘!<l’1ta tc)iyllL.Jl?an Qmm Qtas;r Ijim?nl;ierishg:lel yelrkalsn Garanti Bankas! 0.00 584.98
ir projenin muhendislik ve ingaat isleri icin 74mn Dolar’lik bir
sozlesme imzaladi. Projenin 14 ayda bitirilmesi planlanmaktadir. Halk Bankas| 0.39 31452
S6z konusu kontrat, Sirket’in 1. ceyrek itibariyle 2,57milyar Dolar Sasa 2.74 313.20
seviyesinde bulunan devam eden isler baydkligini %3 . X
artirmaktadir. 3 VIOP Kontrat Uzl Fiyati Deg. (%) Isl. Ad.
X Hazi 126.47 -0.02 167,901
® Ekonomi Bakanhgi Turk petrokimya sirketi Aschem’in basvurusu Xﬂgig ?eran 12: 553 825 61'221
izerine iran’dan vyapilan polistiren ithalatina antidumping Agu.stos : - 2
sorusturmasi baslattl. Haberin Petkim igin etkisi olmasini XU030 Haziran 4.652 2.28 431,145
beklemiyoruz. XU030 Agustos 4,762 2.35 2,320
XU030 Haziran 5.484 2.10 7,382
[ M Acik Pozisyon Adet Deg. (%)
XUO030 Haziran 340,759 2025
XUO030 Haziran 414,859 30611
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Vakifbank, 118 dénemi net karini 1.051 milyon TL olarak agikladi ve bizim 915 milyon TL kar beklentimiz ile 933
milyon TL olan piyasa beklentisinin Uzerinde bir sonug elde etti. Vergi finansallarinda goériilen net karin
beklentimizin Uzerinde gergeklesmesi (i) etkin vergi oraninin tahminimizden distk, (ii) net komisyon gelirlerinin
beklentimizin Uzerinde ve (iii) Hazine islem gelirlerinin tahminimizden fazla olmasindan kaynaklaniyor. Buna
karsilik ve faaliyet giderleri de beklentimizden yukarida gelerek net kari asagi yonli baskiladi. 1¢18 sonuglarinin
ardindan bankanin net faiz marjinin direngli kalmasini ve komisyon gelirlerindeki kuvvetli artis egilimini olumlu
buluyoruz. Diger taraftan, faaliyet ve karsilik giderleri tarafinda karliligi baskilayici bir egilim gbzlenebilir. Bununla
birlikte, banka icin kar tahminlerimizi 2018 igin %2,5 artisla 4,2 milyar TL'ye ve 2019 igin %1 artisla 4,7 milyar TL'ye
yukseltiyoruz. Buna gére Vakifbank’in beklenen 6zkaynak karllik oraninin %15.5 - %16,5 araliginda kalacagi ve
2017’deki %17,4 seviyesine gore bir miktar gerileyebilecegi anlasiliyor. Vakifbank igin 12 aylik fiyat hedefimiz hisse
basina 8,10 TL ve yatirim gériisiimiiz ‘Endeksin Uzerinde Getiri’ olarak korunuyor.

® Bankacilik Sektori: Rusya kokenli Sberbank, Birlesik Arap Emirlikleri'nden Emirates NBD Bank’a Denizbank’ta
sahibi bulundugu %99,85 oranindaki hisseyi 14,6 milyar TL (3,2 milyar dolar) bedel ile satisi igin anlagsma slrecinde
oldugunu duyurdu. Denizbank’in Mart sonu bilangolarina gore satisin yaklasik 1,1 F/DD garpani ile gerceklesmesi
olasi gorinuyor. BIST’te islem goren bankalarin ortalama F/DD garpani ise ayni dénem igin 0,7 diizeyinde
bulunuyor. Denizbank’in %0,15 hissesi ise borsada islem goériyor. Hisse fiyati Gzerinden bankanin dliinkii kapanista
piyasa degeri 26,3 milyar TL dlzeyindeydi. Ancak yeterli derinlik olmadigi igin borsa fiyati gosterge niteligi
tasimiyor.

® Bankacilik Sektorii ve Tiirk Telekom: Bloomberg’in haberine gore, Otas’in sahip oldugu ve bankalara teminat
olarak verilen %55’lik Turk Telekom hisselerinin kurulacak olan bir “6zel maksatl sirkete (SPV)” devredilmesi
planlaniyor. Hisseleri elinde tutan bankalar daha ©6nce buna benzer bir yapilandirmaya gidilebilecegini
belirtmekteydiler. Bu sebeple, s6z konusu planin piyasa icin yeni bir haber olmadigini belirtmek isteriz.
Hatirlanacagi Gzere, bankalar Otas kredisi igin kendi paylarina diisen tutarin Tiirk Telekom hisse teminat bedeli ile
karsilanamayan kismi igin gerekli karsiligi daha énceden ayirmislardi. Hisselerin 6zel maksatli sirkete devir planinin
bankalarin finansallarina ve hisselerine ilk asamada etkisinin olmasini beklemiyoruz. Otas kredisi probleminin
¢0zUmU konusunda atilan adimlari ise olumlu algiliyoruz. Diger yandan, Tirk Telekom’un sahipligi konusundaki
belirsizligin ¢6ziml konusunda énemli bir adim olarak goérebilecegimiz bu gelismeyi Tirk Telekom hisseleri igin
olumlu karsiliyoruz.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danismanhg1” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirirm danismanlig hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanligi sozlegsmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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