Gunlik Bulten 21 Mayis 2018

Piyasalarda Son Goriliniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
4,5209 5,3128 1,1748 102.410 186,8 16,91 *

Dolar ve dolar cinsi faizlerdeki kiiresel yiikselis egilimi devam ediyor @ MREWEITITALIHE)]

40 - 3,5

® ABD ile Cin, aralarindaki ticaret dengesizligini azaltmak Gzere anlasti 30 |

® Gelismelerle; dolar endeksi, 93,8’de. ABD 10 yillilari %3,06’da 20 2,0 15

® Yurticinde $/TL, 4,55 seviyelerinde. 10

Washington’da Cin’in en (st diizey ekonomi yetkilisi Liu He ile ABD >0

Hazine Bakani Mnuchin arasinda bes giin siiren miizakerelerin sonunda; 1.0 1 -0,9 0,9

taraflarin Cin’in ABD’den tarim ve enerji iiriinlerinin ithalatinda 2,0 -

anlamli bir artis konusunda anlastigi bildirildi. Bu adimlarin; ABD’nin Dolar/TL  Euro/TL i:::' BIST-100 G.‘;::]ev'je

biiyiimesine ve istihdamina olumlu katki saglayacagi ve ABD’nin €in ”

ile yilik 335 milyar S diizeyindeki ticaret agigini kademeli e Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

diisiirecegi belirtiliyor. ingiltere Rightmove Konut Fiyat 16 i
Endeksi (Mayis, yillik % degisim) !

ABD ile Cin arasindaki anlasma; kiiresel piyasalarda bir yandan hisse ~ ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite 0,10 i

senedi endekslerinin yiikselmesine neden olurken, bir yandan da dolar ~ Endeksi (Nisan)
ve dolar cinsi faizlerin de halihazirda yasadigi artis egiliminin devam Yatirimei Takvimi icin tiklayiniz
etmesine yol aciyor. Gelismelerle; ABD hisse senedi endeksleri, bu

sabah vadeli islemlerde giinliik bazda %0,6 il %0,9 arasinda primli L_JJ Devlet Tahvili Getirileri

islem gériirken, Asya hisse endeksleri de alicili egilimde. ABD 10 yillik (%) 18/05 17/05 2017
devlet tahvili getirileri ise, Cuma giinii %3,13 seviyelerine kadar TR 2 yillik 16,91 16,95 13,40
ylikselmesinin ardindan bu sabah %3,06 diizeylerinde. Dolar endeksi TR 10 yillik 15,06 14,92 11,67
de, 93,9 ile son bes ayin en yiiksek seviyelerinde. Dolardaki ABD 10 yillik 3,06 3,11 2,41
gliclenmeyle gelismekte olan iilke para birimleri iizerindeki satis Almanya 10 yillik 0,58 0,64 0,42

baskisi da artiyor. S/TL ise 4,55 ile yeni yiiksek seviyelerinden islem
goriiyor. Gegtigimiz hafta politika faizini %4,25'ten %4,50’ye ¢eken ®

Doviz Kurlari

Endonezya Merkez Bankasi, rupiah likiditesini artirmak igin bu hafta 18/05  Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
diizenleyecedi déviz takasi ihalelerini artirdi; rupiah Ekim 2015’ten bu $/TL 4,4919 0,7 41 18,3
yana en diisiik seviyede. €/TL 5,2908 0,5 2,6 16,4
€/$ 1,1772 -0,2 -1,4 -1,9
® Euro zayiflamaya devam ediyor. Dolarda giliglenmenin yani sira, $/Yen 110,78 0,0 1,3 -1,7
italya’da hiikiimet kurmaya hazirlanan popiilist League ve Bes Yildiz GBP/$ 1,3469 -0,3 -0,5 -0,3

Hareketi'nin, vergi indirimi ve hikimet harcamalarini artma.
soylemleri de €/$’Iin son 5 ayin en diisiik seviyelerinden islem
goérmesine neden oluyor; 1,1750 seviyelerinde. Petrol fiyatlari

Hisse Senedi Endeksleri

18/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

giicli seyrini koruyor. ABD-Cin gelismelerinin yani sra,  B/ST-100 102410 05 05 mEC2
Venezuela’da Maduro’nun segimleri kazanmasi sonrasi Ulkeye ek S&P 500 2.713 03 05 L5
yaptirim gelebilecegi endiseleri petrole destek veriyor; Brent petrol GISEZ100 U S0T 0.7 12
giine %0,7 primle 79,2 $/varil'den basliyor. DAX 13078 03 0,6 1.2
SMI 8.940 0,5 0,6 4,7

® Yurt icinde faiz piyasalarinda ise 10 yillik getiriler yeni rekor Nikkei 225  22.930 0,4 08 0,7
seviyelerinde; haftallk bazda 134 baz puan artan getiriler MSCIEM  1.138 -0,6 -2,3 -1,8
%15,06’da. Gosterge faiz Cuma sinirli gerilerken, haftalik bazda Sangay 3.193 12 0,9 -3,4
toplam 77 baz puan artarak haftayl %16,91’den tamamladi. Bovespa 83.082 -0,6 -2,5 8,7

[ W Emtia Fiyatlar

18/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

® Avrupa borsalari Cuma glinli bir miktar disis gostermekle birlikte
haftalik bazda Eurostoxx-600 endeksi enerji hisseleri, zayif Euro

. ! e tu . Brent ($/varil 78,5 -1,0 1,8 17,4
kaynakli ihracat odakli firmalar &nclligiinde primle tamamladi. Altm(;/{:;s)') 1293 02 20 07
Hafta boyunca; yurt d"|§|nd.a Carsam.ba glinkii .Fed to.pl'antl Gram Altn (TL) 1863 09 21 173
tutanaklari ve Euro Boélgesi beklenti endeksleri, yurt icinde Bakr (/libre)  305,1 08 14 76

Carsamba gilinki tiiketici giiven endeksi ile Cuma giinkii reel kesim
gliven endeksi verileri takip edilecek. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
**Gergeklesen
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

A —
® Dis piyasalarda bu haftanin giindemi lzerinde agirligi olacak en L P Endeks Deg (%) Ginlik Haftalik Aylik  Villik

onemli iki konu Carsamba gini agiklanacak FED tutanaklari ve BIST-100 05 05 -86 112
petrol fiyatlarinin seyri olurken, iceride de kurdaki seyir

fiyatlanmaya calisilacak. Hafta basi itibariyla TL bes yil vadeli CDS BIST-30 05 08 8.1 113
faizinin 2017 basindan bu yana en yiiksek seviyeye gelmesi ve Mali Endeks 13 -0.2 -108  -142
seans Oncesi islemlerde TL'de gbzlenen deger kayiplari TL aktiflere Sinai Endeks 0.0 17 66 44
donik risk algisinin baski altinda kalmaya devam edebileceginin . .

isaretlerini veriyor. Bu atmosferde BIST’in haftaya satis baskisi ile Hizmetler Endeksi 0.1 02 91 111

baglayabilecegini dislinliyoruz.

[ M Piyasa Verileri

® BIST100 haftanin son giiniinde de sikisik seyrini devam ettirdi. BIST100 Piyasa Degeri (mn TL) 636195
Kapanis 102.410 seviyesinde gerceklesti. BIST'te 97.800 :

seviyesinden gelen son tepki sonrasinda 7 gindir 101.000- Bankalar Piyasa Deg%rl 193533
103.000 araliginda yatay bant hareketi devam ediyor. Kisa periyot Holdingler Piyasa Degeri 104,897
icin ortalamalar halen sikisma gérintisinde. 103.000-104.200 Sanayi + Diger P. Degeri 284,616
bandi altindaki hareketin devamina bagh olarak ortalamalarda BIST islem Hacmi (mn TL) 5,456
yukari yonde ayrisma goremiyoruz. Bu bant lzerindeki kapanisla BIST Ortalama Halka Agiklik 35.20%

ortalamalarda yeniden yukari donis egilimi gorebiliyor olacagiz ki
bu da 107.000-108.000 bandina dogru bir hareket @ NARCLELEAIT RN N 079 B EL T N (i8]
saglayabilecektir. Banka endeksi icin genis bant aralig 140.000-

149000 bandi olurken, cok kisa periyot igin 143.000-145.500 bandi ~ Metro Holding 8.08 17.01
disina cikilmasiyla  yéniin - bir miktar daha belirgin hale Sasa 1.72 326.28
gelebilecegini disinlyoruz. 148.000-149.000 seviyesi lzerinde Kog Holding 414 154.75

gerceklesecek bir kapanis ise ylikselis hareketinin ivmelenmesini .
saglayabilecek ve bu durumda 153.500-155.300 bolgesi o Ut 373 375
hedeflenebilecektir. Aksi durumda 142.500-140.000 destegi Migros 2.75 39.16
gindemde kalmaya devam edebilir. BIST100 i¢in 101.900/500-
100.800-100.300-99.900 destek, 102.650-103.370/700-104.800-
105.500 direng.

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

GoOzde Girigim -5.28 6.27
® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Kardemir (D) -4.84 57367
Ihlas Holding -2.86 243
Portf6y Segimleri Emlak G.M.Y.0. 251 160.83
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca Cola, is C, Mavi Giyim -2.18 2.75
Kardemir D, Sise Cam, Tofas ve Yapi Kredi'dir. Detaylar igin » . " .
tiklayiniz (3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
sirket Haberleri Karderr.ur (D) -4.84 573.67
Garanti Bankas! 1.13 379.19
® Vakifbank bugiin 1C18 sonuglarini agiklayacak. Hatirlanacagi Halk Bankas! 1.05 354.82
lizere agiklanma tarihi gectigimiz hafta Persembe gliniinden bu Tirk Hava Yollar, 0.62 34935

giine ertelenmisti. Bu arada, Vakifbank’in vergi amagli
finansallarinda agikladigl 1.051 milyon TL tutarindaki net kar bizim Sasa 1.72 326.28
915 milyon TL net kar beklentimizin ve piyasanin 933 milyon TL . X
net kar beklentisinin tizerindeydi. Sonucun beklentimizin tzerinde @ Nl I A S e - O R
gelmesi (i) vergi oraninin tahminimizden dustik, (ii) komisyon

o L . L XUO030 Haziran 126.500 0.34 161,532
gelirlerinin tahminimizden oldukga kuvvetli ve (iii) Hazine islem XU030 A3 130,000 0.37 845
gelirlerinin 113 milyon TL ile bizim 55 milyon TL net kar Agu.stos ' '
beklentimizden yiksek gelmesinden kaynaklaniyor. XU030 Haziran 4.549 063 349,286

XU030 Agustos 4.653 0.59 3,803
XU030 Haziran 5.371 0.51 3,198
[ M Acik Pozisyon Adet Deg. (%)
XUO030 Haziran 338,734 -1931
XUO030 Haziran 384,248 24448
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Sirket Haberleri Devami

® Aselsan, llkenin ve uluslararasi piyasalarin iginde bulundugu ekonomik konjonktiir géz 6niinde bulundurularak
daha 6nce 210 milyon TL sermaye artirimina gore planlanan ikincil halka arzini (%21 pay), 140 milyon TL sermaye
artirma getirdigini agikladi. Béylece, ikincil halka arz sonrasi halka agiklik orani %15’den %25’e artacaktir.

® Aselsan ile Savunma Sanayii Mustesarligi arasinda Hassas Gldium Kiti Projesi ile ilgili olarak, 103,4 milyon TL
tutarinda bir s6zlesme imzaladi. S6z konusu sozlesme kapsaminda teslimatlar 2019-2020 yillarinda yapilacak.
Aselsan 2018’de bugiine kadar, bu sozlesme dahil ve bizim hesabimiza gore, toplamda yaklasik 1 milyar 392
milyon dolarlik yeni sézlesme imzaladi. Mart sonunda Aselsan’in 7,5 milyar dolar tutarinda bakiye siparisleri vardi
ve bakiye siparislerin gegmis 12 aylik satislara orani 4,8.

® Hafta sonu gelen agiklamalara gore ABD ve Cin karsilkli olarak agiklamis olduklari ek giimrik vergilerini durdurma
karari aldi. S6z konusu agiklamalar her ne kadar Netag'in %48 sahibi ZTE ile ilgili detaylari igermese de olumlu
haber akisi son iki ayda %36 deger kaybeden Netas hisselerini destekleyebilir. Hatirlanacagi tizere, Nisan ayinda
ABD’nin ZTE’ye ihracat yapan ABD’li sirketlere 7 yil suireli yasak koymasi ZTE'nin istiraki Netas hisselerinde baski
yaratmisti.

® Tofas ilk ¢eyrek finansal tablolarinda belirtilen 2007-2012 yillari arasindaki donemler igin teblig edilen 131mn TL

cezali vergi tarhiyatlari ile ilgili olarak yeniden yapilandirma basvurusu yapti. S6z konusu tutar gecikme faizini
icermezken Sirket’in 6demesi gereken tutar resmi makamlarca bildirilecektir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danismanhg1” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirirm danismanlig hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanligi sozlegsmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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