Gunlik Bulten 16 Mayis 2018

Piyasalarda Son Goriliniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
4,4513 5,2690 1,1834 101.540 185,0 16,8 *
ABD getirileri yiikseliyor, gelismekte olan iilkelere satis geliyor LI Haftalik Getiriler (%)
50
® ABD 10 yillik tahvil faizi giiclii verilerle %3,07'de a0 | 38 3,6
® Gelismekte olan Ulke piyasalarinda satislar gliclt 3,0 | 2,4
® Dolar/TL: 4,46’da; gosterge faiz: %16,80’de. 2,0 -|
Lo 4 0,8
Yurt i¢i piyasalarda dalgali seyir siiriiyor. Diin gelismekte olan 0,0
piyasalara olan ilginin zayiflamasi, yiikselen ABD getirileri ve 1,0 1
Moody’s’in, Tiirkiye bankacilik sektériinde asagi yonlii risklerin altini 2,0 - 1,3

Dolar/TL Euro/TL Gram  BIST-100 Gosterge

cizmesinin ardindan yurtici piyasalarda oynaklik daha da artti. Moody’s Altin Tahvil

raporda; ekonomik biiyiimenin ivme kaybettigi, para politikalarinin ”

yiiksek enflasyonu énlemede yeterince etkin olmadigi goriislerine yer® JNAalaBGITA)] Onceki Beklenti
verdi. Kuruma gére; Tiirk lirasinda yasanan deger kaybi ve yiiksek Turkiye Sanayi Uretimi

issizlik de, Tiirk bankalarinin zorlu bir ortamda faaliyet géstereceklerine (Mart, yillik % degisim)

isaret ediyor. Bu gelismelerin de ardindan $/TL 1 ay vadeli ima edilen ~ ABD Sanayi Uretimi

kur volatilitesi %20,2 ile ¢ok yiiksek diizeylerde. Son 5 yil icinde; daha ~ (Nisan, aylik % degisim)

once %20 ve listii kur volatilite diizeyleri sadece iki kez goriilmusti. Yatirimer Takvimi icin tiklayiniz
TL’de de deger kaybi devam ediyor; S/TL 4,47 ile rekor yiiksek seviyede. ™ . .
Hazine’nin diin gergeklestirdigi ihalelerde, diisiik talep nedeniyle, L_JJ) Devlet Tahvili Getirileri

9,9 8,3

0,5 0,6

hedefin altinda borglanilirken, faizler de sert yiikseldi. (%) 15/05 14/05 2017
TR 2 yillik 16,80 16,10 13,40
Yurt disinda; jeopolitik belirsizlikler, petrol fiyatlarinin yiiksek seyrine TR 10 yillik 14,71 13,90 11,67
yol agarken, ABD’de giiglii veri akisinin da verdigi destekle dolar ve ABD 10 yillik 3,07 3,00 2,41
dolar cinsi faizlerdeki giiglii seyir, gelismekte olan piyasalara yénelik Almanya 10 yillik 0,64 0,61 0,42
talebi de zayiflatiyor. Iran’a yaptirim endiseleriyle Brent petrol diin _
79,4 S/varil’e kadar yiikseldi; bu sabah 78,2 S/varil’de. ®
15/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
Diin agiklanan ABD perakende satislar verisi ve imalat verilerinin ABD $/TL 4,4465 1,8 2,6 17
getirilerinde yiikselise neden olmasiyla, ABD 10 yillik faizleri diin €/TL 5,2650 1,1 2,4 15,8
aksam saatlerinde %3,09 seviyesine kadar yiikseldi, bu sabah %3,07 €/ 1,1838 -0,7 -0,2 -1,4
diizeyinde. Bu seviyeler; en son Temmuz 2011’de gériilmiistii. Dolar $/Yen 110,35 0,6 1,1 2,1
endeksi DXY da diin %0,7 ile giiglii artis kaydetti; 93,2 seviyeleri ile son GBP/$ 1,3502 -0,4 -0,3 -0,1
4,5 ayin en yiikseginde. €/, 1,1840 seviyelerine geriledi. ®
® Hazine ROT dahil toplam 3,2 milyar TL borglanirken, 2 yillik getiride 15/05  Gunliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
ortalama vyillik bilesik faiz %16,61'de, 5 yil vadede %15,96'da IR0 s ) 22 L0
gerceklesti. ikincil piyasada gésterge faiz giin iginde %17,15’e kadar S&P 500 2711 07 L5 14
ylkselmesinin ardindan glini 70 bps artisla %16,80’den tamamladi. GISEZ100 22 02 21 05
10 yilhiklar da 81 bps yiikselirken, %14,71 ile yeni rekor seviyede. DAX 12.970 01 0.4 0.4
sMmi 8.994 0,1 0,6 -4,1
® Dolar ve dolar cinsi getirilerdeki yikselisle, gelismekte olan iilke Nikkei 225  22.818 0,2 14 0,2
para birimleri genelinde de sert deger kayiplari hakim oldu; yiiksek MSCIEM  1.150 -16 0,7 0,7
dis finansman ihtiyaci ve diisiik rezerv yeterliligine sahip olan $angay 3.192 0,6 10 -3,5
iilkeler &zellikle negatif ayristilar. Din aciklanan verilere gére Bovespa  85.130 0,1 2,6 11,4

Arjantin’de enflasyon %25,5 seviyelerine ylkselirken, Arjantin g [ ENAVEUENL
Merkez Bankasi rekor yliksek seviyelerdeki pezodaki deger kaybini
azaltmak icin 791 milyon $ doéviz satti; toplam rezervler 52,7

15/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

. , , o Rk . . o X Brent ($/varil) 78,4 0,3 4,8 17,3
milyar $’da. Japonya’da 6nci verilere gére ilk ceyrek blyimesi Altin ($/ons) 1291 17 18 09
(yilliklandirilmis geyreksel % degisim) %0,6 ile beklentilerin (-%0,1) Gram Altin (TL)  184,0 0,0 07 158
Uzerinde daralma kaydetti. USD/JPY de ise verinin énemli bir etkisi Bakir (/libre)  304,3 e Y P

gorilmedi; 110,3 seviyelerinde yatay
Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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'Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 16 Mayis 2018

Piyasa ve Teknik Goriiniim

-
® VYurti¢i piyasalarda TL aktiflere donidk satis yonli  baskinin L gP Endeks Deg (%) Glinlik Haftalik Ayk _Yillik

strdiginl gozllyoruz. DUnkl saticili seyrin ardindan bu sabah BIST-100 18 22 74 120
acihsinda Dolar/TL kurunun bir miktar sakinlestigi goriltyor. Ancak

TU'de gorillecek yeni bir zayiflama hisse senetlerinde satiglarin BIST-30 17 27 6.8 121

devamini getirebilir. Ayrica diin Moodys’in raporunda bankalara Mali Endeks 28 2.0 -89 -14.7

doniik elestiriler bankacilik hisselerinde bir miktar olumsuz Sinai Endeks 11 35 58 54

ayrismaya yol acti. Bugiinkii giindeme baktigimizda jeopolitik risk ) i

algisiyla birlikte enflasyon ve kura déniik beklentilerin hisse Hizmetler Endeksi 1.4 12 8.0 118

senetlerini baski altinda tutabilecegini diisiiniiyoruz.

o

® BIST100 diin asagi acilisin ardindan 101.000 seviyesi Gizerinde yatay BISTLO0 Piyasa Degeri (mn TL) 630,447

hareket etti. Kapanis 101.540 seviyesinde gerceklesti. Kisa periyot i .

icin gecis seviyesi olarak degerlendirdigimiz 102.800-104.200 Ba"k?'arp'yasa Degef‘ 191,467

bandinin Ust sinirt asilabilmis degil. Dolayisiyla saatlik grafikler icin Holdingler Piyasa Degeri 104,614

halen iyimserlikten bahsedemiyoruz. BIST'te yeni bir kisa vadeli Sanayi + Diger P. Degeri 280,769

iyimserlikten bahsedebilmemiz i¢in 104.200 {izerinde kapanis BIST islem Hacmi (mn TL) 7,645

gerektigini yineliyoruz. Bu durumda ancak ortalamalarda yeniden BIST Ortalama Halka Agiklik 35.2%

yukari doniis egilimi gorebiliyor olacagiz ki bu da 107.000-
108.000 bandina dogru bir hareket saglayabilecektir. Gecis @ N RS LLSTTIN I N O7) B ETello N (11 i B)
bélgesi altindaki hareket kisa vadeli asagi egilimin korunduguna

isaret ediyor. Uzun siireli bir disls sonrasinda tepki cabasi !(oza Anadolu 8.60 409.27
icerisine giren baka endeksi de kisa periyot icin takip ettigimiz Ipek Dogal Enerji 479 117.04
149.000 seviyesinin hemen altini test ettiyse de agamadi. 149.000 Tesco Kipa 361 22.94
seviyesi Ulzerinde gergeklesecek bir kapanis ancak yiikselis
hareketinin devamini saglayabilir ve bu durumda 153.500- Koza Altin ) 3.10 32687
155.300 bolgesi hedeflenebilir. Aksi durumda 142.500-140.000 Metro Holding 2.02 9.84
destegi giindemde kalmaya devam edecektir. BIST100 icin - . . e 1o .
101.250-100.800-100.300-99.900/500  destek,  102.300- En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mnTL)
103.300/750-104.800-105.500 di .
/ rene Carrefoursa 1053 13.30
® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Yatas 525 8.80
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca Cola, is C Turk Telekom 4.90 53.99
emel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca Cola, Is C, .
v & 3 Gozde Girisim 459 8.04

Kardemir D, Sise Cam, Tofas ve Yapi Kredi'dir. Detaylar igin

tiklayiniz (3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

sirket Haberleri Garanti Bankasi -2.93 879.02
Halk Bankas! -4.03 783.53

® Aksa Akrilik diin 11,4-11,53TL fiyat araligindan 518 bin adet geri Kardemir (D) 0.00 697.05
alim yapti. Hatirlanacag lzere, azinlik yatirrmcilarin menfaatlerini Tirk Hava Yollari 060 594.25

korumak amaciyla Mayis basinda sirket 20 mn hisseye kadar geri
alim yapacagini aciklamisti. Hisse, 1. ceyrek agiklamasinin Koza Anadolu 8.60 409.27
ardindan son g haftalik periyodda %33 civarinda deger kaybetti.

[ 3 VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
® Bim 9-15 Mayis tarihleri arasinda piyasadan toplam 368,373

. . S N . ) XUO030 Haziran 125.300 -1.67 291,001
nominal Bim hissesi aldigini agikladi. Hisse geri alim programi XU030 A3 128.800 151 1311
kapsaminda toplam geri alim 1,6 milyon adet hisseye ulasti Agu.stos . - g
(6denmis sermayenin %0,53'0). XU030 Haziran 4.538 3.45 508,363

XU030 Agustos 4.650 351 3,975
XU030 Haziran 5.397 2.48 26,706
[ M Acik Pozisyon Adet Deg. (%)
XUO030 Haziran 330,776 12393
XUO030 Haziran 377,735 902
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Sirket Haberleri Devami

® Gayrimenkul Sektérii: Gyoder, Konutder ve inder tarafindan organize edilecek olan kampanya kapsaminda 40’tan
fazla ingaat sirketi 15 Mayis-15 Haziran arasinda kredili alimlarda %20-25 araliginda indirim karari aldiklarini
acikladilar. Bunun yaninda, pesinat oraninin da %5’e c¢ekilmesi planlaniyor. Hatirlanacagl uzere, konut
teslimlerindeki KDV orani yakin zamanda %18’den %8’e indirilmisti ve kamu bankalari %1’in altinda konut kredisi
sunmaya baslamislardi. Konut talebini canlandirmak ve konut stokunu eritmek amaciyla sunulan tesvikler uzun bir
stredir zayif seyreden tiketici istahini bir miktar canlandirabilir. Tesvikler sonrasi dénemde ise, ylksek konut
faizleri ve yuksek fiyatlar talebin 6niindeki en 6nemli engeller olarak 6n plana ¢ikmaya devam etmesi beklenebilir.
Haber akisi Emlak Konut GYO ve Torunlar GYO hisseleri icin olumlu olabilir.

AKYatirm




L J) Gostergeler

S&P 500

BIST-100 (bin)

2.624

S&P 500=2.711 eeee+« 50 Glnlik Ort= 2.678 eese2+ 200 Glnlik Ort

110,5

eeeses 200 GUnlik Ort:

eeese+ 50 Gunluk Ort= 111,4

=101,5

BIST-100:

2.900 4

-
-
~
~

- 8T/v0
L 81/10
L 1/0T
b LT/L0
b LT/¥0
L L1/10
- 9t/otT
L 9t/L0
+ 9T/v0
+ 9T/10
+ st/0tT
+ ST/L0
L ST/¥0
L st/10
- v1/0T
+ v1/L0
b ¥1/v0
+ vT/10
- €T/0T
- €T/L0
+ €T/¥0
€1/10

2.700

2.500 -

1.700 -

L 8T/v0
L 81/10
L (t/oT
L LT/L0
LT/v0
LT/10
9T/0T
L 9t/L0
L 91/v0
L 91/10
L sT/0T
L sT/L0
- ST/%0
L ST/10
L v1/0T
+ v1/L0
- ¥1/%0
- v1/10
€1/01T
L €1/L0
- €1/%0
€1/10

T

T

T

T

120 4

110

100

60

i Sepeti

irimi

Dolar Endeksi DXY ve GOU Para B

$/TL

«—Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 66,7

——Dolar Endeksi DXY= 93,3 (sag)

3,80

ee+=2200Giinlik Ort:

4,07

«ee+=2 50 Giinlik Ort:

Dolar/TL=4,45

r 105

r 100

o
S
=1

4,50 4

4,00

3,50 4

3,00

2,50 4

81/v0
81/T0
£1/0T
L1/L0
L1/v0
L1/T0
91/0T
91/L0
91/v0
9T/10
st/ot
St/L0
ST/v0
ST/T0
¥T/0T
v1/L0
v1/70
v1/10
€1/0T
€1/L0
€1/¥0
£1/10

81/v0
81/10
L1/0T
L1/L0
L1/¥0
L1/10
91/0T
9t/L0
91/v0
91/10
ST/0T
St/L0
ST/v0
ST/10
¥1/0T
¥1/L0
¥1/v0
¥1/10
€1/0T
€1/L0
€1/v0
€1/10

ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)

Yurtici Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri

3,07

0,64

0,5

——— ABD 10 Yillik Getiri= 3,07 Almanya 10 Yillik Getiri= 0,64
W

Gram Altin (TL)

0,0

Gosterge Faiz= 16,80 10 Yillik Getiri= 14,71

8T/v0
81/10
L1/01T
£1/10
L1/%0
L1/10
91/01T
91/L0
91/¥0
91/10
Sst/otT
St/L0
ST/v0
ST/10
¥1/01T
v1/L0
¥1/v0
¥1/10
€1/0T
€1/L0
€1/¥0

—— €1/10

-0,5

L 81/v0
L 81/10
L Lt/0T
b L1/L0
k- LT/%0
L L1/10
L 9t/0T
L ot/L0
L 9T/v0
L 9t/10
L s1/0T
L st/L0
L ST/%0
L s1/10
- v1/0T
b v1/L0
L v1/%0
L v1/10
- €T/0T
- €1/L0
- €1/v0
€1/10

16
4
2
0

Tiirkiye 5 Yilhk CDS

=160

185 **++++ 50 Giinliik Ort= 173 **<+++ 200 Giinliik Ort

Gram Altin (TL)

200 4

180

160

<
n
~

140

120

80

Ortalama= 220

60

350

300 -

250 A

200

150 A

100

81/v0
81/10
L1/0T
LT/L0
L1/v0
L1/10
91/01
91/L0
91/v0
91/10
st/ot
ST/L0
ST/¥0
ST/10
vT/01
¥1/L0
¥1/v0
¥1/10
€1/01
€1/L0
£1/¥0
€1/10

81/%0
81/10
L1/0T
L1/L0
L1/%0
L1/10
91/0T
91/L0
91/%0
91/10
ST/0T
ST/L0
ST/v0
ST/10
¥1/0T
v1/L0
¥1/%0
¥1/10
€1/0T
€1/L0
€1/¥0
€1/10

Ostermektedir.

sini

I verinin son seviye

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgil

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar

AKYatirm




Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danismanhg1” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirirm danismanlig hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanligi sozlegsmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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