Gunlik Bulten 14 Mayis 2018

Piyasalarda Son Goriliniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
4,3345 5,1866 1,1962 101.853 183,6 16,14 *
Bu hafta yurt igi ve yurt disi veri yogun bir giindem var... LI Haftalik Getiriler (%)
3,0 4
® Yurtici piyasalarda volatil seyir devam ediyor 20l 16 1,9 2,0
® Buglin yurt icinde, Mart ayi cari acik verileri agiklaniyor ’ ’ 1,0
® ABD ile Cin arasindaki ticaret anlasmazliklari azalma egiliminde 1.0 1
0,0
Yurt iginde; yerel piyasalarda volatil seyir devam ediyor. Gegtigimiz 10
Persembe giinii 4,22 diizeylerine kadar gerileyen S/TL déviz kuru bu ’ -1,0
sabah 4,33 seviyelerinde. Déviz piyasasinda bir ay vadeli ima edilen 2,0 -

Dolar/TL Euro/TL Gram  BIST-100 Gosterge

volatilite diizeyi de %17,8’de olduk¢a yiiksek. Yurt icinde; bugiin Altin Tahvil

aciklanacak Mart ayi cari agiginin, 4,04 milyar dolar seviyesinde ”
gerceklesmesini bekliyoruz. Bu da 54,3 milyar $ diizeyinde'.I Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
yilliklandirilmis bir agiga tekabiil ediyor. Hafta boyunca ayrica yarin Turkiye Cari islemler Dengesi
Subat ayi issizlik ve Nisan ayi biitce, Carsamba Mart ayi sanayi (Mart, milyar $)

iiretimi, Persembe ve Cuma ise konut piyasasi verileri izlenecek. Hindistan Enflasyon
. . . 4,28 4,42
(Nisan, yillik % degisim)

415  -4,04

Kiiresel piyasalarda bu sabah; Asya hisse senedi endeksleri, ABD ile Yatirimer Takvimi icin tiklayiniz
Cin arasinda var olan ticaret anlasmazliklarinin azaldigina yénelik

isaretler ve ABD Baskani Trump’in Cinli bir teknoloji sirketinin L_JJ) Devlet Tahvili Getirileri

faaliyetlerini saghkh siirdiirebilmesi icin Cin Devlet Baskani Jinping ile (%) 11/05 10/05 2017
beraber calistiklarini belirtmesi ile alicili seyrediyor. Dolar ve dolar TR 2 yillik 16,14 15,87 13,40
cinsi faizlerde ise géreli ihmh bir seyir var. Dolar endeksi, 92,5 ile TR 10 yillik 13,72 13,59 11,67
goreli yatay, ABD 10 yillik devlet tahvili getirileri %2,96 diizeylerinde. ABD 10 yillik 2,97 2,96 2,41

Almanya 10 yillik 0,56 0,56 0,42

Bu hafta; kiiresel ¢apta, yarin Avrupa’da agiklanacak 1. ¢eyrek milli

gelir ve Gin’de agiklanacak sanayi iiretimi ve perakende satislar @ JRiAUACHEL

verileri, Carsamba giinkii Euro Bélgesi Nisan ayi enflasyonu ve ABD 11/05 Giinlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

Nisan ayi ekonomik aktivite verileri takip edilecek. Ayrica Cin ile ABD $/TL 4,3157 2,0 2,0 13,6

arasinda ticaret konusunda devam edecek gériismeler ve Brexit siireci €/TL 5,1559 2,1 1,9 13,4

ile ilgili gelismeler takip edilecek. €/ 1,1943 0,2 -0,1 -0,5
$/Yen 109,39 0,0 0,2 -29

® Doviz piyasalarinda; zayif gelen ABD enflasyonu sonrasi, Fed’den GBP/$ 1,3542 0,2 0,1 0,2

bu yil icin 4 faiz artirrmi beklentilerinin azalmasi, dolarin da ilimli ®
seyretmesine neden oluyor. €/S, 1,1965 seviyelerine yiikseldi.
Gelismekte olan (lke para birimlerinde bu sabah karisik bir

Hisse Senedi Endeksleri

11/05 Giinlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

gbérinim  hakim. $/TL haftaya yiikselisle bashyor; 4,33 SRl to0moTo0s 05 07 117
seviyelerinde. S&P 500 2.728 0,2 2,4 2,0
FTSE-100  7.725 0,3 2,1 0,5

® Brent petrol, artan ABD kuyu agma faaliyetlerinin etkisiyle hafif DAX 13.001 02 14 06
geriliyor. Ancak ABD’nin iran kararinin etkisiyle hala yiiksek; Brent sMi 8.994 01 10 41
petrol 77 $/varil’de. Nikkei 225  22.758 1,2 1,3 0,0
MSCI EM 1.164 0,7 2,5 0,5

® Yurt icinde gésterge faiz %16,14 ile Ocak 2009’dan bu yana en Sangay 3.163 04 23 -4,4
yiiksek seviyesine ulasti; haftalik bazda faiz toplam 78 baz puan Bovespa  85.220 0,7 2,5 11,5

artig gosterdi. 10 yillik tahvil faizi hafta ortasinda %14,18 seviyesini @y [ ENAVEUEL
gormesinin ardindan bir miktar geriledi; haftayi %13,72’den
tamamladi. Hazine yarin 2 yil ve 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil

11/05 Ginlitkk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

. . ) Brent ($/varil) 77,1 -0,5 3,0 15,3
ihaleleri gergeklestirecek. Altin ($/ons) 1319 02 04 13

, . Gram Altin (TL)  182,4 1,6 2,2 14,9

® ABD borsalari Mart’tan bu yana en yiksek haftalik kazanglari elde Bakir (/libre)  300,5 01 10 6,2

ettiler. S&P 500 endeksi haftalik %2,4, Dow Jones %2,3 prim yapti.
Avrupa’da da Eurostoxx-600 endeksi haftalik bazda %1,4 primli. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
**Gergeklesen
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

A —
® TL'nin deger kaybina paralel bugilin BIST'in gline asagl yonla L gP Endeks Deg (%) Glinlik Haftalik Ayk _Yillik

hareketle baglamasini bekliyoruz. Makro tarafta ise giindem bu BIST-100 05 07 68 117
hafta yogun. Buglin seans acilisinda aciklanacak Mart ayi cari

islemler acigi verisi piyasalarin hareketinde etkili olabilir. BIST-30 07 02 6.3 120

Mali Endeks -25 0.0 6.8 -139

® BIST100 haftanin son glniinde sinirli yiikselis denemesi sonrasinda Sinai Endeks 1.0 09 56 60
asagl egilimdeydi. Kapanis 101.853 seviyesinde gergeklesti. ) i

BIST100 endeksi 97.500-99.300 bandindan gelen tepki sonrasinda Hizmetler Endeksi 0.3 038 -1.5 -113

bir miktar yataya-asag egilim sergiliyor. Bununla birlikte yasanan

geri cekilme oldukga sinirl diizeyde ve tepki hareketi icerisinde ®
(.).Iaga?n ka.r§|lanab|l|r. 100.800/300 bapdl ya.km destek bolgesi. BISTLO0 Piyasa Degeri (mn TL) 632,629
Uzerindeki hareket 102.800-104.200 boélgesinin hedefte kalmasini

Piyasa Verileri

saglyor. Saatlik grafiklerde 100 periyotluk ortalama da bu bantta Bankalar Piyasa Deg%rl 189,292
bulunuyor. Dolayisiyla saatlik grafikler icin takip ettigimiz seviye su Holdingler Piyasa Degeri 104,745
an_102.800-104.200 bandi. BIST’te yeni bir kisa vadeli Sanayi + Diger P. Degeri 278,885
ivimserlikten bahsedebilmemiz icin en azindan bu seviye BIST islem Hacmi (mn TL) 6,251
tizerinde kapanis gerektigine inaniyoruz. Bu durumda ancak BIST Ortalama Halka Agiklik 35.20%

ortalamalarda yeniden yukari donis egilimi gorebiliyor olacagiz.
102.800-104.200 bandi altindaki her hareketi sadece sinirh tepki @ NIRELEL I RN L1510 N 079 B El o N (il i o)
olarak degerlendiriyor olacagiz. Uzunca siredir belirgin disus

gerceklestiren banka endeksi icin ilk ciddi tepki sonrasinda bir Carrefoursa 9.33 10.66
miktar diizeltme yasanmis durumda. 149.000 seviyesi Uzerinde Galatasaray 6.09 19537
gerceklesecek bir kapanis ylkselis hareketinin devamini saglayabilir Tiipras 558 265.97
ve bu durumda da 153.500-155.300 bolgesi hedeflenebilecektir. Sasa 573 312.62
142500 yakin destek. BIST100 i¢in 101.800/600-100.300-99.250- . :

98.500 destek, 102.800-103.300/750-104.800-106.850 direng. Yatas 512 26.09

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz En Disiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Banvit -6.94 1431
Petkim -6.00 281.56
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca Cola, is C, Ihlas HoIdln.g >4l 4.28
Kardemir D, Sise Cam, Tofas ve Yapi Kredi'dir. Detaylar igin Alarko Holding -3.89 749
bklayime (3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
sirket Haberleri Karderr.ur (D) 1.75 903.44
Garanti Bankasi -3.16 682.26
® Tirk Hava Yollan Nisan 2018’de yolcu sayisinin beklentilerimize Tiirk Hava Yollari -1.03 567.49
paralel sekilde yillik %15 artis gdsterdigini agikladi. i¢ hat yolcu Sasa 53 312.62

sayisi yillk %19 biyiurken dis hat yolcu sayisi yillik %12 artis
gosterdi. 3A18’de THY’nin yolcu sayisi %29 artis gostermisti. Petkim -6.00 281.56
Boylece, Ocak-Nisan 2018 doénemi igin sirketin toplam yolcu . .
sayisindaki artis %24,4 olarak gerceklesti. THY'nin yolcu doluluk ‘@ JAAIgl G e S A L - A b R TR
orani Nisan 2018’de yillik 5,1 puan artisla %83,2 olarak gergeklesti

(yihn ilk Gi¢ ayindaki 6,5 puanlik artisin ardindan). DHMI tarafindan XU030 H?eran 125500 205 2o
daha 6nce yayinlanan verilerde Nisan 2018’de havaalanlarini XUD30 Agustos 128.925 -0.36 1,107
kullanan toplam yolcu sayisinin yillik bazda %14 artis gosterdigini XU030 Haziran 4.369 1.10 378,969
goérmiistiik. THY yoénetimi 2018 yilina iliskin biitce calismasinda XU030 Agustos 4.469 1.01 2,362
tim yil igin %8’lik yolcu blylmesi bekledigini belirtmis ancak XU030 Haziran 5.236 1.56 30,661
sonrasinda bu hedefe iliskin bir yukari potansiyelin bulundugunu X .

da ifade etmisti. Bizim THY i¢in 2018 yolcu blylime beklentimiz ®

de §irketin butge rakamina paraleldir. XUO030 Haziran 309924 -5467
XU030 Haziran 342,521 7145
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o I
Sirket Haberleri Devami

® is Bankasi 1¢18 dénemi igin net karini 1,8 milyar TL olarak, 1,6 milyar TL olan Ak Yatirim ve 1,46 milyar TL olan
piyasa ortalama beklentisinin Uzerinde acikladi. Karin beklentimizin Gzerinde gelmesi blyilk 6lgiide bankanin
UFRS-27 muhasebe uygulamasina gecerek temettl yerine istirak karlarini gelir tablosuna dahil etmesinden
kaynaklandi. Boylece biz 315 milyon TL temetti geliri ngorirken, istirak gelir katkisi 1¢18 i¢in 517 milyon TL oldu.
Karin beklenenin tzerinde gelmesi biiylik 6lciide muhasebesel degisiklikten kaynaklandigi icin fiyat lizerinde olasi
etkinin sinirl kalmasini bekleriz. Diger taraftan is Bankasi tahminimizin iizerinde net faiz geliri agiklamis olmakla
birlikte faaliyet giderlerinin de tahminimizin lzerinde oldugu dikkat c¢ekiyor. Diger taraftan komisyon gelirleri
ve doneme ait net karsilik giderleri (UFRS-9 kapsaminda atil kalan 504 milyon TL'lik atil karsiligin iptal edilerek
gelir kaydedilmesi dahil) beklentimize paralel gergeklesti. Béylece is Bankasi'nin toplam karsilik giderleri 1.1 milyar
TL ve karsilik iptal gelirleri 704 milyon TL ve net karsilik maliyet orani 68 baz puan oldu. is Bankasi, bu oranin
dénem icerisinde yil sonu icin dngdriilen 84 baz puana yakinsayacagini belirtiyor. Pek ¢ok bankanin aksine is
Bankasi'nin TUFE'ye endeksli menkul kiymet getirisi uygulanan muhasebe yéntemi nedeniyle bu ceyrekte énceki
doneme gore azalmadi. Buna ek olarak banka kredi getirilerinde artis saglarken, mevduat maliyetlerini yatayda
korumayi basardi. Boylece net faiz marji onceki ¢eyrege gore 20 baz puan artisla %4,0 olurken, bu yil igin
dngoriilen %3,7 - %3,9 bandinin da lzerine cikilmis oldu. is Bankasi'nin UFRS-27 nedeniyle istirak gelirlerinin daha
Oonce 6ngordigimuiz temettl gelirinden yaklagik 1,2 milyar TL fazla olacagini tahmin ediyoruz. Buna bagl olarak
net kar ongorilerimizi 2018 i¢in 1,2 milyar TL artisla 7,0 milyar TL'ye ve 2019 i¢in 1,25 milyar TL artisla 7,9 milyar
TL'ye yiikselttik. is Bankasi'nin marj ve komisyon geliri tarafindaki sonuglarini begenirken, faaliyet gider baskisinin
ve olasi kur farki kaynakli zararlarin asagi yonli risk olusturabilecegine dikkat ¢ekmek istiyoruz. Banka igin 12 ayhk
fiyat hedefi hisse basina 8,70 TL diizeyinde bulunuyor ve is Bankasi'nda 'Endeksin Uzerinde Getiri' gériisiimiiz
bulunuyor.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danismanhg1” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirirm danismanlig hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanligi sozlegsmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Eralp.Denktas@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Meryem.Cetinkaya@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com
mailto:austaci@akportfoy.com.tr;mdemirel@akportfoy.com.tr;ebilge@akportfoy.com.tr?subject=Yatırım Fikirleri
mailto:Arastirma@akyatirim.com.tr

