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Doviz sepeti tarihi zirvesini tekrar test etti

ABD ve Alman piyasa faizlerindeki artisin gelisen piyasa para birimlerini zayiflatmasi ve TCMB’nin
gecen haftaki enflasyon toplantisinda nispeten rahat bir durus sergilemesi, % EUR ve % USD’den
olusan doviz sepetinin Ocak 2014’te test ettigi 2,8760 zirvesine bu hafta basinda tekrar
yaklasmasina neden oldu.

Bu hafta Cuma glinkii ABD tarim disi istihdam verisi, USD/TL'nin seyri icin kritik 6nem tasiyor.
Dolar kuru bu hafta 2,68 — 2,74 bandinda seyredebilir. 2,65’e dogru geri c¢ekilmelerde dolar
alinabilir.

Faizlerin se¢imler 6ncesinde gevsemesi zor

Nisan enflasyonunun beklentilerin Gzerinde kalmasi nedeniyle gosterge faiz %10,46 ile son bir yilin
zirvesini gordi; 10 yilhk tahvilin faizi de %9,50’yi asti.

Yurt ici blyume gostergelerindeki zayiflik ve yaklasan segimler TCMB’yi faiz artirnmi konusunda
kisitlarken, TL’de oynakligin siirmesi de faizlerin gevsemesine engel oluyor. Bununla birlikte,
kiiresel dustk faiz ortaminin siirecek olmasi nedeniyle, gosterge tahvilde %10,30’un Uzerinde, 10
yillik TL cinsi tahvilde de %9,50 - %9,70 bolgesinde alicilar gorebiliriz. Faizlerde ciddi bir dusis
gorebilmemiz igin, TL'deki oynakligin yatismasi gerekiyor.

Borsa istanbul’da konsolidasyon hareketi

Temettl 6demelerine gore diizeltilmis olan BIST-100 Toplam Getiri Endeksi, gegtigimiz hafta tim
zamanlarin zirvesine %4 kadar yaklasti. Buna paralel, BIST-100 Endeksi’nin 86.750 direncine dogru
olan hareketi, faizler, CDS ve TL'deki temkinli egilimden fazla ayrisinca, yaklasik 3 bin puanlik bir
dizeltme hareketi gbzlemledik.

Dolar bazinda BIST-100 Endeksi’nin yilbasindan bu yana MSCI Gelisen Piyasalar Endeksi’'ne kiyasla
%23 geride kalmis olmasi ve 2015 kar tahminlerine gére F/K bazinda %19 iskontolu olmasi, déviz
kurlarindaki artisla bir araya gelince, BIST’1I yabanci yatirnmcilar i¢in dolar bazinda cazip hale
getiriyor. Bu hafta 83.000 seviyesi destek, 86.000 seviyesi ise direng olarak ¢alisabilir.

Altin, bant hareketinin desteginde

Cuma guinl agiklanacak olan ABD tarim disi istihdam verisi 6ncesinde, altin fiyatlarinda 6nemli bir
hareket beklemiyoruz. Fed bagkanlarinin istihdam verisi agiklanmadan &nceki konusmalari dolari
destekleyerek altin fiyatlarini dizginleyebilir. Altin fiyatlarinin bu hafta 1170 — 1225 dolar
araliginda seyretmesini bekliyoruz. Yunanistan’a iliskin endiselerin de kismen azalmaya
baslamasi, glivenli yatirim araci olan altina olan talebi dizginliyor. Altin fiyatlari igin destekler
1.168 ve 1.148 dolar/ons, direngler ise 1.210 ve 1.240 dolar/ons seviyelerinde bulunuyor.

Beklenti () Onceki
Gosterge faiz (%) %9,5-10,5 %9,0-10,0 A
USD/TL 2,65-2,74 2,65-2,74
EUR/TL 2,95-3,05 2,84-2,95 A
EUR/USD 1,08-1,14 1,03-1,10 A
BIST-100 81.725-87.275 78.000-85.500 A
Altin USD/ons 1.170-1.225 1.180-1.245 v
Petrol (Brent) 62-72 57-66 A
S&P 500 2.075-2.130 2.050-2.130

Beklenti bantlarinin gegmis dénem performansi igin tiklayiniz

n Yatirimci TV:| Videolar Adobe Acrobat 9 ya da ustl versiyon ile buradan izlenebilir

Piyasalarda haftalik gériiniim ve beklentiler

“Dipten dénmeye baslayan kiiresel faizler ve durgun gecen ilk
ceyredin ardindan toparlama emareleri gésteren ABD
ekonomisi sebebiyle bonolarda kisa siireli bir patinaj ve yurt
icinde TL varliklarda realizasyonlar gériiyoruz. “

Windows Media Player’dan izlemek icin tiklayin:

Ozel Sektor Tahvillerine nasil yatirim yapilir?

“Ozel sektér tahvillerine yatirim yapilirken, tahvili ihrag eden
sirket ile ilgili finansal risklerin kapsamli bir sekilde
degerlendirilmesi énem tasiyor.”

Windows Media Player’dan izlemek igin tiklayin:
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Dolar Endeksi 95 seviyesinde destek ariyor 275 | USD/TL
Son 12 yilin zirvesinden gerileyen Dolar Endeksi (DXY), 94,40 seviyesinden tepki vererek tekrar 260 -
95’in Uzerine ylkseldi. ABD’de finansal kosullarin goreceli siki olmasi nedeniyle, yakin vadede, '
uzun vadeli ABD faizleri ile Dolar Endeksi’'nin bir arada ytkselmesi olasiligini halen dusuk 2,45 -
goriyoruz. ABD’de ilk geyrekteki dusik blylime oranini dogru tahmin eden Atlanta Fed’in 230 -
ikinci geyrek igin de %0,9 gibi piyasa beklentisinin oldukga altinda bir biylme beklentisine '
isaret etmesi, dolarin ABD verilerine olan duyarhligini artiracak. 2,15
Avrupa’da iyilesmeye devam eden veriler EUR/USD paritesini destekleyen bir gériinim giziyor. 2,00 1
6 Mayis'ta, ECB Acil Likidite Yardimi (ELA) programi cergevesinde Yunan bankalarinin 1,85 i i i i i i
teminatlarina uyguladigl kesinti oranini artirmayi gérisecek. Ancak bu hafta bir degisiklik Eki/13 Oca/l4 Nis/14 Tem/14 Eki/l14 Oca/l5 Nis/15
gelmeyebilir. Buradaki kesinti orani ne kadar artirilacak olursa, bankalarin ECB’den likidite
bulmak icin o kadar daha fazla teminat gostermeleri gerekecek. Bir yanda Briksel Grubu
toplantilarinda asama kaydedilirken, ECB’nin diger taraftan cok fazla sikistirici olmasini Sepet Kur
beklemiyoruz. Ancak nihai bir anlasma 6ncesinde Yunanistan’la ilgili tansiyon artacak olursa, 2,80 1
periferi faizlerinde artis, Alman faizlerinde ve EUR/USD paritesinde de disus gbzlemleyebiliriz.
Nihayetinde, bir referandum yoluyla Yunanistan’in Euro Bolgesi’'nde kalmaya devam etmesini 260 A
ve piyasalarda ara donemde yasanabilecek zayifliklarin alim yéniinde degerlendirilmesini '
bekliyoruz.
2,40 -

Gelisen llke para birimleri igcinde TL zayif halkalar arasinda 520
ABD ve Alman piyasa faizlerindeki artisin gelisen piyasa para birimlerini zayiflatmasi ve ’ Eki/13 Oca/l4 Nis/14 Tem/14 Eki/14 Oca/l5 Nis/15
TCMB’nin gecen haftaki enflasyon toplantisinda nispeten rahat bir durus sergilemesi, % EUR ve
% USD’den olusan doviz sepetinin Ocak 2014’te test ettigi 2,8760 zirvesine bu hafta basinda 1,40 - EUR/USD
tekrar yaklasmasina neden oldu. 1,35 A
TCMB'nin kurlardaki hareketlere reaktif bir yaklagim sergilemesi ve TL'deki zayifliga da fazla 1.30 -
etkinligi olamayan birtakim makro ihtiyati tedbirlerle midahil olmaya ¢alismasi, segimler 1’25 i
oncesinde doviz kurlarindaki geri cekilmelerin sinirli kalabilecegini dustindtriyor. USD/TL'de '
bu hafta 2,68 — 2,74 bandinda bir hareket bekliyoruz. 2,65’e dogru geri ¢ekilmelerde tekrar 1,20 1
alicilar belirebilir. 1,15 1

- , - - - ) 1,10 1
Bu hafta Sali glinii agiklanacak olan ABD Hizmet Sektorii ISM verisi ile Carsamba glinkii ADP 6zel |
sektor istihdam verisi, Cuma gunkd kritik tarim digi istihdam verisi Oncesinde piyasa 1,05

beklentilerinin sekillenmesinde ve dolarin bu haftaki seyrinde rol oynayabilir. 1,00 k ' o ' : ' B
Eki/13 Oca/l4 Nis/14 Tem/14 Eki/l4 Oca/l5 Nis/15

Ak Yatirnm Arastirma Departmani tarafindan hazirlanmigtir. 2



PiYASA FiKiRLERI | 52122015 AKYatirim

Cekirdek iilke faizlerinde artiglar devam etti %12,0

Gegtigimiz hafta cekirdek Ulke faizlerindeki yukari yonli hareket stirdid. ABD 10 yilliklari %11,0
%2,15'in lzerine, Alman 10 vyilliklari ise %0,45’e kadar yikseldi. Yunanistan’da felaket 0
senaryolarindan uzaklasildigi algisi, Cin’de daha fazla mali/parasal genisleme olabilecegi %100 1
beklentisi ve emtia fiyatlarindaki artislar, vade priminin normallesmesine neden olarak “nicel %9,0 -
gevseme” dayanakli pozisyonlarin bir miktar daha ¢ézilmesine neden oldu. ABD’de Mart ayi 0 |
zayif tarim disi istihdam verisinin bir trend baslangicina isaret ettigini sdylemek igin heniiz 78,0
erken. Ote yandan, bu Cuma giinkii Nisan ayi tarim disi istihdam verisi de goreceli olarak zayif %7,0 -
gelecek olursa, cekirdek iilke faizlerindeki harekette bir geri déniis gorebiliriz. istihdam verisi
gliclii gelse de, ABD 10 yilliklarinin yakin vadede 2015 zirvesi olan %2,26'yi1 kalici olarak kirmasini
henliz beklemiyoruz. Dustk enflasyon, Euro Bolgesi ve Japonya ile olan faiz farklarina karsin
glclu dolar, goreceli zayif ekonomik biyime ve distik verimlilik nedeniyle, Fed’in bu sene

= Gosterge Faiz ===Turkiye 10Y

%06,0 T T r : . .
Eki/13 Ocal/l4 Nis/14 Tem/14 Eki/14 Ocal/l5 Nis/15

icinde faiz artisi yapmakta zorlanabilecegini disinmeye devam ediyoruz. %12,0 1 TCMB Ortalama Fonlama Maliyeti
Geligen lilke piyasalari arasinda Tiirk tahvilleri negatif ayristi %100
©10,0
Tirk tahvilleri, Subat ayindan bu yana gelismekte olan dlkeler arasinda en fazla negatif ayrisan
lke olmayi strdiriyor. Goreceli duslk itfa takvimi ve borglanma ihtiyacina karsin, artan déviz %8.0 -
volatilitesi ve yikselen fonlama maliyetleri nedeniyle tahvil faizlerinde kisa vadede hizli bir 09,
gevseme beklemiyoruz. Mevduat ve (swap’la desteklenen) sentetik mevduat faizlerinin ylksek
kalmasi da tahvil enstriimanlarina olan ilgiyi sinirhyor. Gegtigimiz hafta icinde, Turk 10 yillik %6,0 ,‘__‘\
Eurobond’unun ABD 10 yilliklari ile faiz farki 510 baz puana, TL cinsi 10 yillik devlet tahvilinin
ABD 10 yilliklari ile faiz farki ise 754 baz puana kadar yikseldi. Son 5 yil icinde bu spread’lerin %4.0 . . . . . . .
gordukleri en yiksek degerler, sirasiyla 568 baz puan ve 863 baz puan olmustu. Oca/l3 May/13 Eyl/13 Oca/l4 May/l4 Eyl/l4 Oca/l5 May/15
Nisan enflasyonu beklentilerin lizerinde
TCMB, enflasyon raporunda, %5,5 olan enflasyon hedefini %6,8’e yiikseltti. Nisan ayinda TUFE Tahvil Bono Verim Egrisi

yiiksek gida fiyatlari nedeniyle %1,63 artis gdsterdi. Yillik TUFE %7,91’e yiikselirken, cekirdek 10,10 1 N\

enflasyon ise %7,0'ye geriledi. Zayif i¢ talep, dusik ithalat fiyatlari ve yiksek baz etkisi
nedeniyle, ikinci ¢ceyregin geri kalani ve Gglincl geyrekte yillik enflasyonda gerileme bekliyoruz. 9,10 1
Merkez Bankasi’nin faiz kararinda ise segim sonrasinda politik gériinim ile gida fiyatlarinin seyri
rol oynayacak. Blylme gostergelerindeki zayiflik ve yaklasan genel segimler TCMB'yi faiz

artinmi konusunda kisitlarken, dévizdeki oynakliga makro ihtiyati tedbirlerle cevap vermesine 8.10

neden oluyor. Doviz kurlarindaki oynakligin siirmesi ise faizlerin gevsemesine engel oluyor. ==g5on =1 hafta 6nce 1 ay 6nce

Bununla birlikte, kiresel diisiik faiz ortaminin siirecek olmasi nedeniyle, gosterge tahvilde 7,10 T T T T T T T T T
%10,30’un Uzerinde, 10 yillik TL cinsi tahvilde de %9,50 - %9,70 bolgesinde alicilar gorebiliriz. 3 Ay 1Yil 3Yil 5Yil 8 Yil

Faizlerde ciddi bir dists olmasi igin ise doviz tarafinda da rahatlama olmasi gerekiyor.
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Hisse senetlerini destekleyen kiiresel makro ortam devam ediyor

ABD borsalari tarihi zirvelerine yakin seyrini koruyor. Avrupa borsalari ise euro’daki 97.500 BIST100
glglenmenin de etkisiyle 3-4 haftadir yulzlestikleri satislarin ardindan dengelenme 90.000 -

cabasinda goruliyor. 18 Mart’'taki FOMC Toplantis’nin hemen ardindan Dolar Endeksi

(DXY) igin 6ngdrdigimiz 95-100 islem bandi, EUR/USD paritesi igin de 6ngdrdigimiiz 82.500 -

1,05 — 1,15 islem bandinin igine kalinmaya devam ediliyor. Bu beklentilerimize paralel,

“carry trade” ile birlikte gelisen piyasa borsalarinda da bir buguk aydir aktardigimiz olumlu 75.000 A

gorinimin surdtglinu goriyoruz. MSCI Dinya Endeksi'nin toplam piyasa degeri

gectigimiz hafta 72,2 trilyon dolarla yeni bir rekor kirdiktan sonra, 71,3 trilyon dolara 67.500 A

gevsedi.

. 60.000 T T T T T T T
Borsa Istanbul’da beklenen diizeltme hareketi geldi Tem/13 Eki/13 Oca/l4 Nis/14 Tem/14 Eki/14 Oca/15 Nis/15
Gosterge faizin %10'u astigl, 5 yillik CDS’in 220-230 bandinda kaldig1 ve doviz sepetinin
rekor seviyelere yakin seyrettigi bir donemde, BIST-100 Endeksi’'nin 86-87 bin direncinde
satiglarla karsilasarak bir dizeltme hareketine girebilecegi beklentisindeydik. Temetti
odemelerine gore dizeltilmis olan BIST-100 Toplam Getiri Endeksi’nin de gectigimiz hafta
tiim zamanlarin zirvesine %4 kadar yaklasmasindan sonra bu satisin geldigini gordik.

Segimler oncesinde BIST-100’de kalici bir ylikselis hareketi gormemiz zor gt‘)rL‘any_or. Dusuk 150 1 Ocak 2014 = 100

blylme ve yiiksek enflasyon, borsadaki ylkselisleri sinirlamaya devam edebilir. Ilk ¢eyrek

karlarinda bankalarin sonuglari beklentileri bir miktar asarken, mali kesim disindaki 140

sirketlerin karlari karisik gelmekle birlikte, kambiyo zararlarindan olumsuz etkilendiklerini

gdzlemliyoruz. 130

Ote yandan, kiiresel faizlerin disiik kalacak olmasi, Fed’in yavas hareket edecek olmasi, 120

Dolar Endeksi’nin bir dlzeltme slrecine girmesi, petrol fiyatlarinin son yikselise karsin

halen cari acik ve enflasyonumuzu destekleyici seyri, BIST igin olumlu beklentiler. 110

Yilbasindan bu yana, Tirk sirketlerinin kdr tahmini kesintileri diger gelismekte olan

piyasalardaki sirketlerin ortalamasina gore daha az miktarda yapilmis olmasina karsin, 100 e Bankacilik
BIST-100 Endeksi dolar bazinda MSCI Gelisen Piyasalar Endeksi’'nin %23 gerisinde kaldi. 90 - e SanQY
BIST-100, 2015 kar beklentilerine gére F/K bazinda da MSCI Gelisen Piyasalar Endeksi’'ne a— Hizmet
kiyasla %19 daha ucuz durumda. Turk hisse senetlerinde yabanci sahipliginin son 10 yilin 80 . . . .
dip seviyesi olan %61’e yaklasarak %62’lere kadar gerilemesi de, BIST'In cari seviyelerde Oca/l4 May/14 Eyl/14 Ocal/l5 May/15

ilgi gormesine destek oluyor.

BIST-100 Endeksi igin direngler 86.000 ve 87.275 seviyesinde, destekler ise 83.000 ve
81.725’te goriilebilir.
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Altin son 6 haftanin en dusiik seviyesini gordu

Altin gegen haftayi sirpriz bir dustsle noktaladi. Cuma giinii 1.170 dolar/ons seviyesinin altina 1.430 - Altin (Dolar/Ons)
gerileyen Haziran 2015 vadeli fiyati haftayr 1.174,50 dolar/ons seviyesinden kapatirken, bugiin
toparlandi ve yeniden 1.185 dolar/ons seviyesinin lzerinde. Fed’in faiz artinmini ne kadar

geciktirebilecegine iliskin belirsizlik stirerken, gecen haftaki Fed toplantisindan gelen sinyallerin, 1.330 -
bir 6nceki toplantidaki glivercinvari sinyallere kiyasla biraz daha saglam olusu, altin fiyatlarini

baskiliyor.

i¢ piyasada altin 1.230 A

Yurticinde ise dolardaki diststin etkisiyle gecen hafta 102 lira/gram seviyesinin altina disen
fiyatlar, dolarin yeniden deger kazanmasiyla birlikte 103 lira/gram seviyesinin Uzerine gikti.
Dolara siki sikiya bagli sekilde hareket eden i¢ piyasa altin fiyatinin, dolarin bu hafta lira
karsisinda giiclenmesine paralel giiciinii koruyacagi éngériilebilir. i¢ piyasa altin fiyati, global
altin piyasasindan kopuk hareket ediyor; iki piyasa arasindaki baglanti bugilinlerde sadece dolar
Gzerinden gerceklesiyor.

1.130 T T T T
Eki/13 Oca/l4 Nis/14 Tem/14 Eki/1l4 Ocal/l5 Nis/15

Fed agiklamalari ve ABD istihdam verisi

Bu hafta Fed baskanlarinin yapacagl konusmalardan faiz artirminin zamanlamasina iliskin

belirleyici bir sinyal beklenmiyor. Fed’in faiz karari icin ekonomik verilere gore hareket edecegini

biliyoruz. Ancak agiklamalarin tonunun ekonomiye iliskin giiveni vurgulayacak sekilde saglam 110
olmasi, altin fiyatlarini kismen baskilayabilir.

Altin TL/Gram

Bu hafta Cuma giint agiklanacak olan ABD tarim disi istihdam verisi de altinin seyri igin belirleyici 100 -+
olacak. Verinin beklentilere paralel olarak olumlu gelmesi, altin fiyatlari lizerindeki baskiyi
canlandirabilir.

90 -
Beklentiler
Cuma guini agiklanacak olan ABD tarim disi istihdam verisi 6ncesinde, altin fiyatlarinda 6nemli 80 -
bir hareket beklemiyoruz. Fed baskanlarinin istihdam verisi agiklanmadan 6nceki konusmalari
dolari destekleyerek altin fiyatlarini dizginleyebilir. Altin fiyatlarinin bu hafta 1170 — 1225 dolar 70 . . . . . .
araliginda seyretmesini bekliyoruz. Yunanistan’a iliskin endiselerin de kismen azalmaya Eki/13 Oca/l4 Nis/14 Tem/14 Eki/14 Oca/l5 Nis/15

baslamasi, glivenli yatirim araci olan altina olan talebi dizginliyor.

Altin fiyatlari igin destekler 1.168 ve 1.148 dolar/ons seviyelerinde, direngler ise 1.210 ve 1.240
dolar/ons seviyelerinde gorulebilir.
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Doviz on Haf. % 1Ay % 3 Ay % 6 Ay % 1Yl %

USD/TL 2,7099 -1,3 5,1 9,0 -18,0 225 106 - Ocak 2014 =100

Euro/TL 3,0310 -39 7.3 7,7 -8,0 3,8

Sepet Kur 28704 2,7 6,3 8,3 12,7 12,6 1o

Dolar Endeksi 95,2 -1,6 1,4 1,3 95 19,8 o

Gelisen Ulkeler Ort. 75,8 1,4 2,6 0,5 -9,3 -13,5

Faiz 91

Tarkiye 2 Yil 10,25 -0,4 18,2 31,1 19,7 12,4

Tarkiye 10 Yil 9,48 0,2 15,6 26,6 7,7 43 86

ABD 10 Yil 2,10 95 14,4 20,1 9,9 -18.,6 o1 | —TuUsD

Brezilya 10 Yil 12,80 L7 29 7.0 5.0 L5 = JPEMC Gelisen Para Birimleri Endeksi

Hindistan 10 YiI 7,85 05 15 1,7 -4.9 -10,9 26 . . . .
Rusya 10 Yil 10,52 -3.2 -10,7 -20,4 6,6 10,4 Oca/14 May/14 Eyl/14 Oca/15 May/15
Hisse Senetleri

Turkiye - BIST 100 84.037 -1,8 35 55 43 13,8

ABD - S&P 500 2.108 0,4 20 33 48 12,1 140 - Temmuz 2014 = 100

Almanya - DAX 11.618 -1,6 -3,2 8,6 24,6 21,0 135 | e===IMKB 100

Japonya - Nikkei 19.532 3.2 0,5 10,5 15,8 35,1 130 | ====MSCl Dinya Endeksi

Cin - Shanghai Komp.  4.480 2,0 17,6 39,6 85,1 1211 195 | =MSCl Gelisen Ulkeler

Brezilya - Bovespa 56.954 0,6 8,9 214 4,3 10,3 120

Rusya - RTSI 1.029 01 13,1 39,6 5,7 -10,9 s

Hindistan - SENSEX 27.491 0,2 2,7 5,8 -1,3 22,6

Altin - Emtia 110

Altin Dolar / ons 1.192,0 -0,8 -1,9 -6,1 2,0 -9,0 105

Altin TL / gram 103,84 0,5 3,3 3,0 19,7 14,8 100

Brent Petrolii 66,7 2,8 21,3 23,1 -195 -38,6 95 1

Bakir 6.351 6,3 56 15,6 5,1 -4,0 90 . . ; .
Bugday 466 09 13,1 88 12,2 342 Ocal/l4 May/14 Eyl/14 Ocall5 May/15

*04.05.2015 saat 16 itibariyle
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Yonetim AUM

Fon Adi Kodu Risk Diizeyi Ucreti (Mio TL) Yatirim Stratejisi Portfoy Dagilimi
Para Piyasasi Fonu Diger ol B
Diisiik Fon; yatinmeinin nakit yonetimi aracidir. Portfdyinde devamli olarak, vadesine en fazla 180 giin kalmis ST
Akbank B Tipi Likit Fon A'L’E I 5 1.23% 561.4 likiditesi yiksek sermaye piyasasi araglari yer alir. Portfdyiin agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin
olabilir.

Fon; alternatif bir nakit yonetim aracidir. Portfdyunin en az %51'ini devamli olarak kamu velveya 6zel

Akbank B Tipi Kisa Vadeli Usuk sektdr borglanma araglarina yatirir, portfdylniin aylik agirlikli ortalama vadesi en az 25 en fazla 90

. AVT | 2.10% 838.7 e . . - P

Tahvil Ve Bono Fonu 0 gundilr. Fon yonetiminde yatirm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakte doniisimu
kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon; yatinmcisina yaklasik bir yil gevresindeki bir vade ile tahvil yatirimi yapma olanagi sunar. Fon, orta
Akbank B Tipi Premium APT Dislik/Orta 1.40% 872 vadeli Hazine ve Ozel Sektor Borglanma Enstriimanlari'na yatinm yapar ve enflasyonun {izerinde uzun
Tahvil Ve Bono Fonu i ' ' vadeli getiri saglamayi hedefler. Gelecekte diizenli ve sirekli gelir akimlarinin yaratiimasi amaciyla
olusturulmus bir fondur.

Fon, Devlet Tahvillerinin lizerinde bir getiri elde etmeyi hedefleyen yatirimcilara olanak sunar. Agirlikli

¢2E:T52 glopr:g):ce)lniektor AYR orta 2.00% 660.4  olarak kisa vadeli sabit faizli ve uzun vadeli degisken faizli 6zel sektor tahvillerine yatinm yapar. Kisa
o I vadeli ve degisken faizli tahvillerin agirligi sayesinde fon dlsik miktarda faiz riskine sahiptir.
Akbank B Tipi Uzun Vadeli Orta Fon;"yannmmsma orta ve uzun Yadell bir tahvil yatirim olanagi su.r.1ar.'0rta-uzun vade!l Ha.2|.ne Ye Ozel
. AK2 2.00% 99.8 Sektor Borglanma Enstriimanlari'na yatirim yapar ve enflasyonun iizerinde uzun vadeli getiri saglamayi
Tahvil Ve Bono Fonu P ] hedefler

Kira Sertifikalar
o Fon; faizsiz sermaye piyasasi araglari olan, Hazine veya Ozel Sektor sirketleri tarafindan ihrag edilen Kira
Akbank B Tipi Kira Orta - . R . o
o AlS 2.10% 12.2 Sertifikalarina yatinm yapar. Enflasyonun iizerinde uzun vadeli getiri sadlayarak dizenli ve strekli gelir
Sertifikalari Fonu i
akimlarinin yaratiimasini hedefler.

Yatirim Fonlari Ak Portfdy tarafindan hazirlanmigtir


http://www.akportfoy.com.tr/docs/ALE.pdf
http://www.akportfoy.com.tr/docs/AVT.pdf
http://www.akportfoy.com.tr/docs/APT.pdf
http://www.akportfoy.com.tr/docs/AYR.pdf
http://www.akportfoy.com.tr/docs/AK2.pdf
http://www.akportfoy.com.tr/docs/AIS.pdf
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Yatirim Stratejisi Portfoy Dagilimi

Yonetim AUM

Fon Adi Kodu Risk Diizeyi Ucreti (Mio TL)

Fon; tahvil agiridr ile dengeli bir risk yapisi sunmakla birlikte donemsel olarak diger varlik siniflarindaki  Diger

o Orta firsatlari degerlendirme olanagi sunar. Agirlikli olarak orta-uzun vadeli devlet ve ézel sektor tahvillerine

A .009 . ) i P - " .

Akbank B Tipi Degisken Fon o nnn 2.00% 540 yatirim yapar. Fon ayrica, hisse senetleri, altin, déviz cinsi enstriimanlar gibi farkli varlik siniflarindaki
firsatlarindan yararlanmak amaci ile, strateji bant araliklarinin sinirlari i¢erisinde yatirim yapabilir.

Fon, yatirnmcisina ¢ok genis bir yatirim evreni sunar. Agirlikli olarak kamu veya 6zel sektér borglanma
Akbank B Tipi Birebir A Orta 2 00% 11 enstrimanlarina yatinm yaparak enflasyonun asindirici etkisinden korunma saglamay! hedeflerken,
Bankacilik Degisken Fon it nnn e ’ piyasanin uygun oldugu durumlarda hisse senedi, eurobond, kiymetli maden ile bunlara dayali
enstrimanlara yatirim yaparak deger artisi yaratmay! amaglar.

Fon, agirlikli olarak sabit ve degisken getirili devlet i borclanma senetleri ve 6zel sektdr tahvilleri ile hisse

Akbank A Tipi Diploma OrtalYiiksek senetleri arasinda ideal yatirnm dengesini saglayarak getiriyi optimize etmeyi hedefler. Igeriginde en az

~. A nmm 2.60% 0.3 %25 oraninda hisse senedi tasiyan fon, "aktif yonetim stratejisi* ile piyasadaki trendler, beklentiler
Degisken Fonu N . e o
dogrultusunda varlik dagilimini degistirerek yatirm araglarindaki dénemsel firsatlardan yararlanmayi
saglar.

Yiiksek Fon; portféyine altin dahil etmek isteyen yatinmcilara yonelik bir alternatiftir. Fon, strekli olarak
Akbank B Tipi Altin Fonu Aﬁf I 210% 103.8 portfdyinde en az %51 oraninda altin tasimakla birlikte, bu oran genellikle %90'in izerindedir. Fon getirisi
altin fiyatlarindaki ve déviz kurlarindaki dalgalanmalardan etkilenir.

Fon; portfdylinde bir emtia sepetine yer vermek isteyen yatirnmcilara imkan saglar. Agirlikli olarak
Yilksek gelismis Ulke borsalarinda islem goren Borsa Yatirim Fonlari'na yatirim yapar. Dinyaca kabul géren Dow
i 199 49 Jones UBS Commodity Index'ini takip ederek yatinmcinin emtia piyasalarindaki fiyat hareketlerinden
yararlanmasini saglar. Fon, kisa vadeli dalgalanmalari én planda tutmaksizin, uzun vadede getiri ve
biylmeyi amaglar.

Akbank B Tipi Birlesik Emtia A
Fon Sepeti Fonu Ef
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http://www.akportfoy.com.tr/docs/ADE.pdf
http://www.akportfoy.com.tr/docs/ABU.pdf
http://www.akportfoy.com.tr/docs/ALD.pdf
http://www.akportfoy.com.tr/docs/AFO.pdf
http://www.akportfoy.com.tr/docs/AES.pdf
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Yatirim Stratejisi Portfoy Dagilimi

Yonetim AUM (Mio

Fon Adi Kodu Risk Diizeyi Ucreti L)

Fon, portféyline hisse senetlerini dahil etmek isteyen yatirimcilara, Ak Portfdy uzmanligiyla segilen hisse repo ~ RigeBono

Akbank A Tipi Premium Yiksek senetlerine yatirnm yapma olanagi sunar. Bu yolla hisse senedi piyasasindaki firsatlardan yararlanarak
) ; ADP 2.50% 10.0 o ) . - . .

Hisse Senedi Fonu o uzun vadede tasarruflarin buyimesi hedeflenir. Fon, minimum %70 oraninda hisse senedi yatirimi

yaparak kisa vadeli dalgalanmalari 6n planda tutmaksizin, uzun vadeli getiri ve buyimeyi amagclar.

Fon, portféyline bir varlik sinifi olarak hisse senetlerini dahil etmek isteyen yatinmcilara, Ak Portféy Repo ooer
Akbank A Tipi Hisse Senedi AK3 Yiksek 3.40% 16.9 uzmanhgiyla segilen hisse senetlerine yatinm yapma olanagi sunar. Agirlikli olarak yiksek piyasa degerli
Fonu o T : : sirketlerin hisse senetlerine yatirnm yapar. Fon, minimum %70 oraninda hisse senedi yatinmi yaparak,

kisa vadeli piyasa dalgalanmalarini 6n planda tutmaksizin, uzun vadede tasarruflarin blyimesi hedefler.

Fon, portfdylnin bir kismini hisse senetlerinde degerlendirmek isteyen ve Ulusal 30 endeksine paralel
Akbank A Tipi IMKB 30 Yiksek bir getiriyi hedefleyen yatirmcilarimiz igin olugturulmustur. BIST 30 hisse senetlerine, endeksteki paylari

S ) AKU 2.12% 375 : o S ) .
Endeksi Hisse SenediFonu @ I ’ oraninda yatinm yapar. Yatirnmci pek gok hisse senedi ile tek tek ilgilenmek yerine, satin alacag fon
katilim pay belgesi ile s6z konusu hisse senetleri getirisinin timune ortak olabilecektir.
Fon, orta-uzun vadeli bir bakis agisiyla, portfoyline yiiksek kar payl potansiyeli olan hisse senetleri  Repo
Akbank A Tipi BIST Temettii Yiiksek . eklemek ve ya.’flr|ml_ar_lnlugesltler?dlrerek potar_15|yel getirisini yukseltmek |"steyen yatl r|m0|lara bir al_ternat_lf
25 Endeksi Eonu A&C I 2.12% 8.0 sunar. Temettl verimi yiksek hisse senetlerinden olusan BIST Temettli 25 endeksine paralel bir getiri
saglamayl hedefleyen fon, sagladigi temettl getirisinin yanisira, borsadaki deger artis kazancini da

yatirrmcilarina yansitir.
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http://www.akportfoy.com.tr/docs/ADP.pdf
http://www.akportfoy.com.tr/docs/AK3.pdf
http://www.akportfoy.com.tr/docs/AKU.pdf
http://www.akportfoy.com.tr/docs/ALC.pdf
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AKYatirnm

Fonlar

Fon Adi Kodu Risk Diizeyi Y[‘;Ef:;:n (Micl;-\'IL'J [/I) Yatirim Stratejisi Portfoy Dagilimi
Akbank Ozel Bankacilik B ) Fon; TUrki.ye.Eurobopd'Iarlna yapmak isteyen m0§terilere yatirim imkan sggl.ar."PortféyUnUn en az %51'i by Do
Tipi Tahvil Ve Bono (Usd AKE Orta/Yuksek 100% 881 ile USD cinsinden Turk El_Jrobond‘Iara; cok bevllrgln flrsatlarda da Euro cm_3|_T‘urk Eurobond'lara yatirim
Eurobond) Fonu o T yapar."Fonun stratejisi, belirlenecek vade araligindaki Eurobond'larin i¢ verimini fona yansitmaktir. Ayrica
fon, doviz cinsi menkul kiymet agirligi sebebiyle kurlarda yasanan hareketlerden de etkilenmektedir.
“ Fon; portfoylne global hisse senetleri eklemek isteyen yatinmcilara olanak sunar. Portfdyiniin en az
?;ki)?gngzﬁl\za:)rr:;lwl(eikul AOY Yiksek 200% 573 %511 ill'? devamll olarak yaballnm menkul Il<|ymetlere yatirim yapan fon, Amerika, Avrupa agirhikli olmak
Kiymetler Fonu o I Uzere kiresel hisse senedlll piyasalarindaki firsatlara odaklanimayr amaglar. Fon ayrica, yabanci menkul
kiymet agirligi sebebiyle doviz kurlarinda yasanan asagi veya yukari hareketlerden de etkilenmektedir.

) Fon; portfdyiine gelisen Ulkelerin 6ne gikan hisse senetlerini dahil etmek isteyen yatirimcilara yoneliktir.

'Sk.rb;?g; Iagkm; Terrrlipleton AFT Yiksek 290% 73 Agirlikli .olarak BRIC.(Bre;ilya, Rusya, Hindistan, Cin) ulke borsalarinda islem .gbnren §irketlere ){atmm Yabanci
Yabanci MK. Fonu o I yapar. Hisse senetlerindeki firsatlardan yararlanilarak uzun vadede tasarruflarin biyimesi hedeflenir. Fon risse
kisa vadeli piyasa dalgalanmalarini n planda tutmaksizin, uzun vadeli getiri ve blyimeyi amaglar.

) Fon; portfoyline ABD hisse senetlerini dahil etmek isteyen yatirimcilara yoneliktir. Amerika Birlesik
gﬁ??i;;?;:?ig?glewn AFA Yiksek 2950 534 De\(letleri'ndfa :autan bUy(jn.w.e"ve" karll!lga sahip glan, ggnel ekonominin (izerinde b[])./ijmg.potarlsi}./eline‘ Yabanci
MK Fonu 0 I sahip olan kiiglk, orta ve buytk olgekli sermaye sirketlerine yatirim yaparak uzun vadeli getiri ve biylimeyi hissS

hedefler.
Akbank - Franklin Templeton Yiiksek Fon; portfdyline Avrupa hisse senetlerini dahil etmek isteyen yatinmcilara yoneliktir. Avrupa ulkelerinde
B Tipi Avrupa Yabanct MK. ARV 2.25% 214 kurulmus ve faaliyetlerinin blylk kismini bu Ulkelerde yiriiten sirketlerin ihrag ettikleri ve bu Ulke Ve
Fonu o nnnnn borsalarinda islem géren menkul kiymetlere yatirim yaparak uzun vadeli getiri ve blyimeyi hedefler.
Akbank - Franklin Templeton ) Fon; portféy[]ne 'I'_atin Amerika Ulkelerinirl hisse senetlerini dahil etmgk i;tgyen"yzit|r|mC|Iara yt')n?Iiktir. Fon
B Tipi Latin Amerika Yabanci  AFY Yiksek 290% 68 Latin Amerika bolgeglnln kanunlarina gore kurulmug olan veya gellrl.ennln blylk kismini bu queIerdeQ Yabancr
MK. Fonu 0 I elde edenve G20, Singapur veya OECD (ilkelerinde kurulmus olan sirketlere yatirim yaparak uzun vadeli Hisse
getiriyi ve buyimeyi hedefler.
Akbank - Franklin Templeton Yilksek Fon Asya bdlgesinin kanunlarina gére kurulmus olan veya gelirlerinin biyuk kismini bu ulkelerden elde
B Tipi Asya Yabanci AFS 2.90% 15.2 eden ve Latin Amerika, G20, Singapur veya OECD dlkelerinde kurulmus olan sirketlere yatirim yaparak Yf{?:slc'
M.K.Fonu o L] uzun vadeli getiriyi ve bilyiimeyi hedefler.

Yatirim Fonlari Ak Portfdy tarafindan hazirlanmigtir
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http://www.akportfoy.com.tr/docs/AKE.pdf
http://www.akportfoy.com.tr/docs/AOY.pdf
http://www.akportfoy.com.tr/docs/AFT.pdf
http://www.akportfoy.com.tr/docs/AFA.pdf
http://www.akportfoy.com.tr/docs/AFV.pdf
http://www.akportfoy.com.tr/docs/AFY.pdf
http://www.akportfoy.com.tr/docs/AFS.pdf
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Beklenti Bantlarinin Ge¢gmis Performansi
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Anasayfaya geri dénmek icin tiklayiniz
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Ak Yatirrm — Arastirma tarafindan hazirlanmistir

arastirma@akyatirim.com.tr

Aciklama ve Dipnotlar:

Beklenti 1) :Mevcut kosullar ve fiyatlanan gelismeler paralelinde kisa vadeli beklentimizi ifade eder. (sayfa1) Deginilen yatirim Grlinlerine iligkin bant araliklari
belirlenirken, piyasa gorusu ile birlikte, ilgili Grtinlerin son 10 yillik, (ayrik) ayhk standart sapmalarinin, giincelden geriye dogru 1/3 katsayili geometrik
dizi ile agirliklandirimis ortalamasi referans alinmistir.

A W :Yon isaretleri beklentinin bir éncekine oranla hangi yonde degistigini belirtir. %2'ye kadar yapilan degisikliklerde yatay yon korunur. (Sayfa:1)
O :ilgili konuyla ilgili daha genis bilgi iceren bir kaynaga link saglar.

YASAL UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun
herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi
ve/veya guncellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirirm AS, Ak Portfoy Yonetimi A.S. ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS,Ak Yatirnm AS, Ak
Portféy Yonetimi A.S. her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve Ak Portfdy Yonetimi A.S. ’nin herhangi
bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve/veya tlizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tlrlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her turli gergcek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek
dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinnm AS, Ak Portféy Yonetimi A.$. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve Ak Portfdy Yonetimi A.S. ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.

Bu dokuman énemli internet yonlendirmeleri igerdiginden internete bagh bir bilgisayar Gzerinden okunmak Gzere tasarlanmistir

Ak Yatirim Arastirma Departmani tarafindan hazirlanmistir. 12


http://yatirimci.akbank.com/doc/haftalik_finans/20111021_Haftalik_Bulten.pdf
http://yatirimci.akbank.com/doc/haftalik_finans/20111021_Haftalik_Bulten.pdf
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