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2014 kar tahmininde hafif yukari revizyon

e Halkbank icin “Endeksin Uzerinde Getiri” notumuzu

Hisse Data
sirdiirliyoruz. Yonetimin ongoriileri 1s18mnda 2014 Fiyat (TL/US$) 13,05 / 6,01
sonuglarina iliskin  beklentilerimizin  giiglenmesiyle Hedef Fiyat (TL/US$) 15,00/ 6,91
Halkbank i¢in hedef fiyatimiz1 %2,5 artisla 15TL seviyesine Fiyat Arahgi (1 Yil, TL) 21,80/ 10,70
ylikseltiyoruz. Son doénemde yasanan gerilemenin de Hisse Sayisi (bin) 1.250.000
hissede alim firsati oldugunu diisiiniiyoruz. Yeni hedef Piyasa Degeri (TLmn) 16.313
fiyatimiz %15 yukar1 potansiyele isaret ediyor. Halka Aciklik %49

Giinlitkk Hacim (3 Ay, TLmn) 152.5

e DBolgesel ticaret firsatlart bankaya katki sunacak - Kod (Reuters, Bloomberg) HALKB.IS, HALKB TI

Tiirkiye'nin altin ticaretine aracilik islemlerinde ulusal ve iMKB-100 Endeksi (TL/US$) 68.062 / 31.338

uluslararasi diizenlemelere uygun hareket edildiginin ve
bankanin faaliyetleri nedeniyle herhangi bir incelemey

tutulmadiginin en iist diizeyde kamuoyu ile paylagilmasi
HALKB - Fiyat & Endekse Gore Performans TL

yatirimer giivenini artiran bir rol {iistlenecektir. Ayrica 1.1 23.0

Halkban'in Iran ve Irak ile yapilacak ticarette finansal

araciligl siirdiireceginin bakan diizeyinde vurgulanmasi 1.0 20.0

bankanin  bolgesel  ticaret imkanlarindan  fayda

saglayacagina isaret ediyor. 0.9 17.0
e Operasyonel tarafta, Halkbank icin 4C13’te ceyreksel 0.8 14.0

bazda %15 gibi giiclii bir kar biiyiimesi hesapliyoruz. Bu

da bankanin 2013 toplan karin1 2.680 milyon TL seviyesine 0.7 4 | | | | F11.0

ulastiracaktir. Banka, benzer grupta %21 ile oldukga giiglii Oca-13 Mar-13 Haz-13 Agu-13 Eki-13 Oca-14

bir 6zsermaye karliligina sahiptir.

Endekse Gore (Sol Eksen) Hisse Fiyati (Sag Eksen)

e Fonlama maliyetlerindeki keskin yiikselis nedeniyle, 2014
i¢gin tahminlerimiz muhafazakar diizeyde ve smirh kar
distisiiyle Dbirlikte %18 Ozsermaye karliligi tahmin Hisse Performansi

ediyoruz. Bununla birlikte, Bankaya gore yillik bazda daha 1 Hafta 1 Ay 3 Ay ivi
diisiik net faiz marji daralmasi ve daha olumlu bir TL %6,1 -%15,8 -%17,4 -%26,2
Ozsermaye karlilig1 sozkonusu. Endekse Gore %6,0 -%38,4 -%7,6 -%12,2

e 2013te 50 baz puanlik net faiz marji daralmasmin
ardindan 2014’te 37 baz puan net faiz marji daralmas: Tahminler (TMS, TLmn) & Degerleme

hesapliyoruz. Halkbank’in oldukga verimli ve etkili kredi 2012 20137 20141 2015T
takip ve puanlama sistemi sayesinde takipteki alacak Varhklar 108,282 136,514 152,419 171,686
rasyosunun 9A13'teki %2,6 seviyesinden 2016 sonuna Oz Sermaye = 12,323 13,604 15,724 18,502
kadar smurlt artisla %2,9 seviyesine ulagacagmi tahmin Net Kar 2,595 2,680 2,550 3,200
ediyf)ruz. Bu para:lelde COR’un 2013’teki 54 baz puandan dzsrm.Karl. 24,8 20,7 17.5 18.7
2014’te 64 ve 2017’de 74 baz puana ulagmast olas.. FD/DD 14 12 11 0.9
F/K 6,3 6,1 6,4 5,1

e Serbest sermaye tabami %6 ile benzer gruptan (%8,8)
yiiksek degil. Béylece bono faizlerindeki yiikselisten goreci
olarak daha az etkileniyor. Diger taraftan benzer grupta en
diigiik seviye olan %97,1 diizeyindeki kredi/mevduat Ortaklik Yapisi

rasyosu ile yiiksek kalan faizlerde daha fazla avantaj saglar 6.i.B. %51,11
konumda bulunuyor. Halka Acik %48,86
Diger %0,04

www.akyatirim.com.tr
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Teknik Analiz:

Hisse 11,50 seviyesindeki destek bolgesinden tepki hareketi yasiyor. Kisa

vadeli yiikselis trendi hakim. Kisa vadeli ortalama bolgesi olan 12.80

seviyesinin asilmasi yukar: hareketi destekler nitelikte. Dolayisiyla su an igin

olumlu bir teknik goriiniim mevcut. Bununla birlikte 13.50 seviyesinin

asilmasina bagl olarak ancak yiikselis hareketinin giiclenebilecegini ve yeni

bir yukar: trend olusabilecegini diistintiyoruz 12.25 seviyesi altina yasanacak

bir sarkma ise yeni bir zayiflama getirebilir.

Halkbank - Giinliik TL Grafik
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Bu rapor, Ak Yatirirm Menkul Degerler A.S. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanularak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri onerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanhighigindan Ak Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’in ve Akbank’m tiim
¢alisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin
Internet tizerinden e-mail yoluyla alinmasi durumunda viriis, hatali génderim veya diger herhangi bir
teknik sebepten dolay1 alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolay:
sorumlu tutulamaz.
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