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DOGAN HOLDING

Endeksin Uzerinde Getiri
Holding

Kisa vade icin Digiturk ve Milli Piyango, Uzun vade icin Enerji katalist olacak

Dogan Holding’i ‘Endeksin Uzerinde Getiri’
notuyla arastirma kapsamimiza aliyoruz. Sirket

Hisse Data

icin 12 aylik hedef fiyatimiz 1,25TL su anki F'yat(TL/us$_) 0,90 /0,45
seviyelerden %39 yukari potansiyele isaret ediyor. 1_2 Ay Hedff Fiyat (TL/US$) 1,25/0,62
Dogan Holding’in enerji sektériine gerceklestirdigi Fiyat Araligr (1 Yil, TL) 1,25/0,69
yatinmlarin  énumuzdeki yillarda karliigina katki Hisse Sayisi (bin) 2.450.000
saglayacadina inaniyoruz. Hissenin olasi hareketi Piyasa Degeri (TLmn) 2.205
icin potansiyel etken olarak gordigimuz Irak'taki Net Nakit (2013/2C, TLmn) 1.282
petrol  yatinmi  ve elektrik daditim  isini Halka Agikhik %33
dederlememize henlz dahil etmedik. Online Giinliik Hacim (3 Ay, TLmn) 8,5
medyaya vyatinm yaparak medyadaki lider Kod (Reuters, Bloomberg) DOHOL.IS, DOHOL TI
konumunu muhafaza etmek ve Digitlirk gibi iMKB-100 Endeksi (TL/US$) 72.722 / 35.978
potansiyel alim firsatlarini yakalamak, Dodgan
Holding’in hedefleri arasinda yer aliyor.

° Enerji yiiksek katki sa§|ayacak. Enerji 13 DOHOL - Fiyat & Endekse Gore Performans TL 13
sektérinin Holding’e katkisi su an igin ihmal
edilebilir dizeydedir. Onimizdeki vyillarda bu
sektorden sadlanacak katkinin  6nemli boyuta

ulasmasini bekliyoruz. Bu sayede sirketin karlihgini
artiracagina inaniyoruz. Sirketin hali hazirdaki
enerji projeleri (2 hidroelektrik, 2 rlizgar santrali)
ile enerjinin ciroya katkisinin %5, VAFOK’e
katksinin ise 2014T %23 olacagini tahmin ediyoruz.
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e Amiral gemisi medya riizgara karsi. Dodan
Holding’in ana varlidi, grubun medya varliklarini
barindiran holding sirketi Dodan Yayin'dir. Online
medyanin gucuna giderek artirmasi ve
yayginlasmasi reklam pazarini bolmekte, o6zellikle
yazili basin olmak Uzere, radyo-tv yayinciigi da bu

e Fndekse Gore (Sol Eksen) Hisse Fiyati (Sag Eksen)

Hisse Performansi

bélinmeden ziyadesiyle etkilenmektedir. Dodgan 1 Hafta 1 Ay 3 Ay ivil
Yayin online medya dahil tim segmentlerde TL %4,7 -%6,2 -%5,3 %16,9
Tarkiye'nin énde gelen medya kurulusudur. Sirket, Endekse Gore -%4,0 -%2,8 %0,2 %9,6
online medya isi glclendikgce, medyadaki gicinu

korumak igin strateji gelistirmektedir.

. Kisa vade icin katalist hazir. Dogan Holding D- Tahminler (U;ﬁf' TLmzl:))I;& Degiglle;:e 2014T
Smart aracihdi ile Turkiye'nin lider konumdaki Net Satis 5 861 3157 3973 3.690
6demeli TV sadlayicisi Digiturk ile ilgilenmektedir. 5 ' : : :
Digiturk’in dederinin 1 milyar dolar civarinda VAFOK 268 396 585 627
oldugu tahmin edilmektedir. Holding diger taraftan Net Kar -754 156 58 214
Milli Piyango'nun Ozellegtirilmesi ile de
ilgilenmektedir. Milli Piyango 6zellestirmesinin 2014
ajandasinda yer aldigi basinda belirtiimektedir. F/DD 0,7 0,7 0,7 0,7

F/K - 14,2 37,8 10,3

e Axel Springer'in satim opsiyonu 100 milyon
euro + faiz. Axel Springer, Dogan TV Holding'in
%S5 hissesinin Dogan Holding’e satimi igin, Ocak
2014 ve Ocak 2015 olmak (zere 2 adet saum  Ortaklik Yapisi
opsiyonunu elinde bulundurmaktadir. Bu da hisse @ Adilbey Holding %52,7
izerinde bir miktar baski yaratabilir. Dogan Ailesi %14,5

Halka Acik %32,8

www.akyatirim.com.tr



AKYatirim

Teknik Analiz:

Hissede 1,24TL seviyesinden baglayan diisiis trendi halen gecerli. Trend
direnci 0,90/92TL bandinda bulunuyor. Hissede bu seviyenin asilmasina
baglh olarak olumlu bir teknik goriintim saglanabilecegini diisiiniiyoruz.
Bu durumda 0,95TL ve 1,0TL direngleri giindeme gelebilecektir. Bununla
birlikte hissede 0,82/85TL seviyesinin de giiglii bir destek bdlgesi
oldugunu belirtebiliriz. Dolayisiyla 0,82-0,92TL band1 disina ¢ikilmasiyla
hissede yon daha belirgin hale gelebilecektir. Alt bandin asag1 kirilmasi

durumunda 0,75TL seviyesinin giindeme gelebilecegini hatirlatiyoruz.
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AKYatirim

Bu rapor, Ak Yatirirm Menkul Degerler A.S. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanularak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri onerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanhighigindan Ak Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’in ve Akbank’m tiim
¢alisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin
Internet tizerinden e-mail yoluyla alinmasi durumunda viriis, hatali génderim veya diger herhangi bir
teknik sebepten dolay1 alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolay:
sorumlu tutulamaz.
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