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Dördüncü Çeyrek Kar Tahminleri  

BANKACILIK SEKTÖRÜ 
 

                          

                            24 Ocak 2014
                          Hakan Aygun, Göksel Şişmanlar 

                             hakan.aygun@akyatirim.com.tr 
goksel.sismanlar@akyatirim.com.tr 

‐  4Ç13  kar dönemi  30 Ocak  tarihinde Garanti Bankası’nın mali  tablolarını  açıklamasıyla  başlayacak. Diğer 

bankaların karlarının  ise Şubat’ın  ikinci haftasından  itibaren gelmesini bekliyoruz. Araştırma kapsamımızda 

yer  alan  bankaların  yönetimleriyle  yaptığımız  görüşmelerin  ardından  4Ç13  için  kar  tahminimiz %12  aşağı 

revize ettik. Bu revizyonumuzun ardından Yapı Kredi’nin bir defalık gelirini de netleştirdiğimizde 2013  için 

%1,4 kar büyümesi, 2014 için ise yıllık bazda yaklaşık %3 kar daralması öngörüyoruz (2015 için yaklaşık %17 

kar artışı).  

 

Aşağı  yönlü  revizyonumuz  ağırlıklı  olarak  marj  düşüşünden  kaynaklanıyor.  Esasında  mevduat  oranları 

Ağustos  ayındaki  zirvesini  aşamadı.  Fakat  gevşeme  yönünde  de  bir  hareket  göstermedi.  Diğer  taraftan 

kredilerin  yavaş  büyümesi  sonucu  portföyün  ortalama  getirisi  pek  artış  göstermedi.  4Ç13  için  banka  kar 

tahminlerimizdeki  aşağı  yönlü  revizyonun  diğer  bir  nedeni  de  operasyonel  maliyet  öngörülerinin  bizim 

tahminimize göre daha defansif kalmasıdır. 

 

4Ç13  için,  i) net  faiz marjının sabit kalması ve aktif büyümesine bağlı olarak   çeyreksel bazda %6,0 net  faiz 

geliri artışı hesaplıyoruz ii) FX alım satım kazançlarının gelirlere belirgin bir katkı yaratmasını beklemiyoruz 

iii) çeyreksel bazda sadece %1’in altında ücret komisyon geliri artışı öngörüyoruz iv) Kamu bankalarının KOBİ 

kredilerine  ilişkin  genel  provizyon  rezervlerini  geri  döndürüp  gelir  kaydetmesinden  dolayı  provizyon 

yükünde sınırlı bir azalma ve v) operasyonel maliyetlerde yaklaşık %10 artış tahmin ediyoruz.   

 

Bu  paralelde  zayıf  kalacak  4Ç13  sonuçlarının  –kur,  faiz  ve  politik  istikrar  ortamı  da  dikkate  alındığında‐ 

yatırımcıların risk iştahı üzerinde olumlu bir etki yaratmasını beklemiyoruz. Raporumuzla 2014 ve sonrası için 

kar tahminlerimizdeki aşağı revizyonla Asya Bank  için önerimizi aşağı yönde revize ederek Endekse Paralel 

Getiri’ye indiriyoruz. Hisse için 12 aylık hedef fiyatımızı da 1,50TL seviyesine çekiyoruz. Yeni hedef fiyatımız 

%18 yukarı potansiyele işaret ediyor.  

 

Banka Özet Değerlemeleri
ORT. GARAN ISCTR YKBNK HALKB VAKBN TEBNK SKBNK ASYAB TSKB

Hedef Fiyat (TL) 7.40 5.20 4.20 15.00 4.60 2.00 1.80 1.50 2.20

Fiyat (TL) 6.55 4.47 3.59 12.90 3.79 2.07 2.08 1.27 1.80

Hedef fiyat (TL) 13% 16% 17% 16% 21% -3% -13% 18% 22%

Not: EP EP EP EÜ EÜ EP EP EP EÜ

Getiri (TL)

 - 1 aylık -%5.6 -%5.3 -%7.1 -%6.3 -%0.4 -%6.4 -%8.4 %14.3 -%16.4 %0.0

 - 12 aylık -%36.2 -%33.6 -%38.3 -%37.1 -%34.2 -%36.0 -%5.0 -%3.3 -%50.4 -%12.6

Getiri (endekse göre)

 - 1 aylık -%1.7 -%1.5 -%3.3 -%2.5 %3.7 -%2.6 -%4.7 %18.9 -%13.1 %4.1

 - 12 aylık -%15.8 -%12.4 -%18.6 -%17.0 -%13.1 -%15.5 %25.3 %27.7 -%34.5 %15.3

Düz. F/D

2013T 1.0x 1.3x 0.9x 1.0x 1.2x 0.8x 1.0x 1.2x 0.5x 1.3x

2014T 0.9x 1.1x 0.7x 0.9x 1.0x 0.7x 0.9x 1.2x 0.5x 1.1x

Düz. F/K

2013T 7.1x 9.0x 6.3x 7.8x 6.0x 6.1x 7.9x 12.6x 5.2x 7.3x

2014T 7.2x 9.1x 6.9x 8.0x 6.2x 5.9x 8.0x 12.6x 5.2x 6.5x

Düz. Özkaynak Karlılığı

2013T %16.0 %14.0 %13.9 %18.5 %20.7 %12.8 %10.9 %8.6 %9.0 %17.8

2014T %13.0 %12.9 %11.8 %10.7 %17.3 %12.3 %9.9 %8.0 %8.3 %18.1

BIST100 : 65,429 BIST100 Getirisi

TL / US$: 2.274 1hafta: -2.1% 1ay: -3.9% 1yıl: -24.2%



   

 
                                   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Kar Tahminleri  

                                                                                                                                                                               

Kar Tahminleri (TL mn)  
 Toplam GARAN ISCTR YKBNK HALKB VAKBN TEBNK SKBNK ASYAB TSKB 

4Ç13T 2,935 540 666 381 670 389 120 35 59 75 

3Ç13 3,991 645 632 1,627 582 256 104 17 61 68 

2Ç13 3,838 872 877 621 715 382 170 53 55 92 

1Ç13 4,177 1,004 1,024 541 713 523 182 61 45 85 

Çey.Değ. 4.5%* -16.3% 5.3% -14.4%* 15.1% 51.7% 15.8% 109.3% -2.2% 10.3% 

           
Açıklama 

Tarihi 
 

 
30 Oc 

Şub. 
2.Hafta 

10 Şub. 
Şub. 

2.Hafta 
Şub. 

2.Hafta 
13Şub. Şub. 

2.Hafta 
Şub. 

2.Hafta 
Şub. 

2.Hafta 
           

2015T 15,596 3,580 3,400 2,390 2,990 1,740 630 225 270 370 

2014T 13,374 3,020 2,900 1,950 2,590 1,600 570 165 220 360 

2013T 14,941 3,060 3,200 3,170 2,680 1,550 575 165 220 320 

2012 13,565 3,070 3,310 1,913 2,595 1,460 478 240 190 307 

           
Yıllık 

Değ.(2015T) 
16.6% 18.5% 17.2% 22.6% 15.5% 8.7% 10.5% 36.9% 23.1% 2.9% 

Yıllık Değ. 
(2014T) 

-2.8%* -1.3% -9.4% -38.5% -3.4% 3.2% -0.9% -0.4% -0.3% 12.5% 

Yıllık Değ.  
(2013T) 

1.4%* -0.3% -3.3% 3.9% 3.3% 6.2% 20.4% -31.2% 15.6% 4.0% 

Kaynak: Ak Yatırım          *Yapı Kredi Sigorta satışından elde edilen düzeltmeyle 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                                                                                       

                                                                                                                                   



   

 
                                   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Garanti  

Garanti  için  4Ç13 net kar  tahminimizi yönetimin net  faiz marjı, operasyonel maliyet ve karşılık öngörüleri 

paralelinde %30 aşağı yönde  revize ediyoruz. Bu paralelde 4Ç13 net kar  tahminimiz çeyreksel bazda %16,3 

düşüşle 540 milyon TL seviyesine (araştırma kapsamımızdaki bankalar için %4,5 artış öngörüyoruz) geriliyor. 

Garanti’de 2013 yılı net kar tahminimiz 2012’ye göre fazla değişiklik göstermiyor. Bankanın 2012 yılında %17,6 

seviyesindeki özsemaye karlılığını 2013 yılı için %15.5 hesaplıyoruz.  

 

Özet tablo(TL mn) 3Ç13 4Ç13T Çey. Değ Sektör* 2012 2013T 2014T Yıllık Değ. Sektör*

Net Faiz Geliri 1,351 1,458 7.9% 8.6% 5,719 6,310 6,291 10.3% 9.1%

Net Kar 645 540 -16.3% 9.9% 3,070 3,060 3,020 -0.3% 1.8%

Krediler 112,725 117,337 4.1% 6.1% 91,644 117,337 134,430 28.0% 32.1%

Menkul Değerler 35,959 36,541 1.6% 1.1% 37,650 36,541 41,564 -2.9% 7.9%

Mevduat 103,785 101,484 -2.2% 7.4% 83,678 101,484 115,772 21.3% 25.5%

Özsermaye 22,089 22,180 0.4% 2.5% 21,309 22,180 24,755 4.1% 6.4%

Net Faiz Marjı 3.1% 3.2% 10bps 3.5% 3.9% 3.7% 3.2% -19bps 3.8%

Topl. Prov./Krediler 109bps 132bps 24bps 109bps 121bps 133bps 111bps 12bps 159bps

Takipteki Alacak Ras. 2.0% 2.1% 10bps 2.7% 2.3% 2.1% 2.4% -20bps 2.7%

Sermaye Yet. Ras. 15.4% 14.9% -49bps 14.6% 18.2% 14.9% 14.8% -326bps 14.6%

Opr. Gider/Opr. Gelir 47.7% 49.6% 199bps 50.9% 41.0% 41.5% 45.9% 52bps 44.0%

Özsermaye Karlılığı 12.4% 11.1% -136bps 11.2% 17.6% 15.5% 14.5% -212bps 13.4%

Kaynak: Ak Yatırım, BIST, BDDK                                                                                                                    * BDDK bültenine göre  
 

 

İş Bankası  

İş Bankası’nın 4Ç13’te 666 milyon TL net kar  elde  etmesini bekliyoruz. Bankanın  son  çeyrek kar büyümesi 

%5,3  seviyesine  karşılık  gelirken,  2013  net  karı  3 milyar  200 milyon  düzeyine  (yıllık  bazda %3,3  azalma) 

ulaşıyor. Bankanın  2012 yılında %20,6  seviyesinde bulunan özsemaye karlılığını  2013 yılı  için %16.8 olarak 

hesaplıyoruz.  

 

 

Özet tablo(TL mn) 3Ç13 4Ç13T Çey. Değ Sektör* 2012 2013T 2014TYıllık Değ. Sektör*

Net Faiz Geliri 1,650 1,735 5.1% 8.6% 5,928 6,812 7,406 14.9% 9.1%

Net Kar 632 666 5.3% 9.9% 3,310 3,200 2,900 -3.3% 1.8%

Krediler 131,813 137,574 4.4% 6.1% 106,716 137,574 158,173 28.9% 32.1%

Menkul Değerler 35,456 36,169 2.0% 1.1% 38,055 36,169 38,183 -5.0% 7.9%

Mevduat 115,398 118,954 3.1% 7.4% 102,337 118,954 138,134 16.2% 25.5%

Özsermaye 23,125 23,421 1.3% 2.5% 22,719 23,421 25,880 3.1% 6.4%

Net Faiz Marjı 3.6% 3.6% 3bps 3.5% 3.8% 3.8% 3.5% -5bps 3.8%

Topl. Prov./Krediler 112bps 95bps -16bps 109bps 100bps 123bps 124bps 24bps 159bps

Takipteki Alacak Ras. 1.8% 1.8% 4bps 2.7% 1.9% 1.8% 2.0% -6bps 2.7%

Sermaye Yet. Ras. 14.5% 14.4% -4bps 14.6% 16.3% 14.4% 14.1% -191bps 14.6%

Opr. Gider/Opr. Gelir 48.4% 51.6% 318bps 50.9% 43.1% 45.7% 48.1% 257bps 44.0%

Özsermaye Karlılığı 15.5% 16.0% 53bps 11.2% 20.6% 16.8% 13.7% -383bps 13.4%

Kaynak: Ak Yatırım, BIST, BDDK                                                                                                                    * BDDK bültenine göre  

 

 

                      



   

 
                                   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Yapı Kredi  

Önceki çeyrekte Yapı Kredi Sigorta’nın satışından elde edilen gelir düzeltmesi yapıldığında, Yapı Kredi’nin 

4Ç13 karında yaklaşık %14.4 daralma yaşanacağını öngörüyoruz. Bu etki çıkarıldığında Yapı Kredi’nin 2013 

yılı için yıllık bazda %3,9 büyümeye karşılık gelen 3 milyar 170 milyon TL kar elde etmesini bekliyoruz.  

 

Özet tablo(TL mn) 3Ç13 4Ç13T Çey. Değ Sektör* 2012 2013T 2014TYıllık Değ. Sektör*

Net Faiz Geliri 1,061 1,103 4.0% 8.6% 4,417 4,578 4,883 3.6% 9.1%

Net Kar 1,627 381 -14.4% 9.9% 1,913 3,170 1,950 3.9% 1.8%

Krediler 89,323 94,785 6.1% 6.1% 74,795 94,785 108,985 26.7% 32.1%

Menkul Değerler 20,387 20,454 0.3% 1.1% 21,003 20,454 21,765 -2.6% 7.9%

Mevduat 79,360 85,054 7.2% 7.4% 67,348 85,054 97,541 26.3% 25.5%

Özsermaye 17,211 17,336 0.7% 2.5% 16,862 17,336 19,137 2.8% 6.4%

Net Faiz Marjı 3.3% 3.3% -5bps 3.5% 4.1% 3.7% 3.3% -49bps 3.8%

Topl. Prov./Krediler 171bps 160bps -11bps 109bps 157bps 158bps 153bps 0bps 159bps

Takipteki Alacak Ras. 3.8% 3.7% -14bps 2.7% 3.3% 3.7% 4.0% 39bps 2.7%

Sermaye Yet. Ras. 16.4% 16.2% -19bps 14.6% 16.3% 16.2% 15.4% -6bps 14.6%

Opr. Gider/Opr. Gelir 25.9% 50.4% 2449bps 50.9% 44.4% 38.7% 46.3% -574bps 44.0%

Özsermaye Karlılığı 11.8% 10.9% -91bps 11.2% 16.9% 13.7% 12.4% -316bps 13.4%

Kaynak: Ak Yatırım, BIST, BDDK                                                                                                                    * BDDK bültenine göre  

 

 

Halk Bankası 

Halk Bankası’nın 4Ç13’te çeyreksel bazda %15,1 büyümeyle 670 milyon TL net kar açıklamasını bekliyoruz. 

Böylece  bankanın  2013 net  karının  yıllık  bazda %3,3  artışla  2 milyar  680 milyon TL  seviyesine ulaşacağını 

tahmin ediyoruz. Bankanın 2012 yılında %24,8 seviyesinde bulunan özsemaye karlılığını 2013 yılı  için %20.7 

olarak hesaplıyoruz.  

 

 

Özet tablo(TL mn) 3Ç13 4Ç13T Çey. Değ Sektör* 2012 2013T 2014T Yıllık Değ. Sektör*

Net Faiz Geliri 1,153 1,227 6.4% 8.6% 4,470 4,827 5,432 8.0% 9.1%

Net Kar 582 670 15.1% 9.9% 2,595 2,680 2,590 3.3% 1.8%

Krediler 79,721 84,386 5.9% 6.1% 65,551 84,386 97,919 28.7% 32.1%

Menkul Değerler 24,430 27,549 12.8% 1.1% 22,871 27,549 28,649 20.5% 7.9%

Mevduat 81,880 88,222 7.7% 7.4% 72,549 88,222 100,918 21.6% 25.5%

Özsermaye 13,162 13,614 3.4% 2.5% 12,323 13,614 16,310 10.5% 6.4%

Net Faiz Marjı 3.9% 3.8% -8bps 3.5% 4.7% 4.2% 3.9% -50bps 3.8%

Topl. Prov./Krediler 97bps 79bps -19bps 109bps 115bps 99bps 99bps -16bps 159bps

Takipteki Alacak Ras. 2.6% 2.5% -7bps 2.7% 2.9% 2.5% 2.6% -37bps 2.7%

Sermaye Yet. Ras. 14.0% 13.9% -12bps 14.6% 16.2% 13.9% 14.1% -228bps 14.6%

Opr. Gider/Opr. Gelir 39.6% 39.2% -38bps 50.9% 33.2% 38.5% 41.0% 531bps 44.0%

Özsermaye Karlılığı 25.1% 27.9% 274bps 11.2% 33.2% 28.0% 22.3% -521bps 13.4%

Kaynak: Ak Yatırım, BIST, BDDK                                                                                                                    * BDDK bültenine göre  

 

 

 



   

 
                                   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Vakıfbank 

Aşağı  yönlü  revizyonumuza  rağmen Vakıfbank’ın  4Ç13’te  389 milyon  TL  net  kar  açıklamasını  bekliyoruz. 

Önceki çeyrekteki kötü performanstan kaynaklı olarak Vakıfbank, araştırma kapsamımızda yer alan bankalar 

içerisinde çeyreksel bazda en iyi performans gösteren banka durumundadır. Bankanın 2013 net karının yıllık 

bazda %6,2  artışla  1 milyar  550 milyon TL  seviyesine ulaşacağını  tahmin  ediyoruz. Bankanın  2012  yılında 

%14,7 seviyesinde bulunan özsemaye karlılığını 2013 yılı için %13.8 olarak hesaplıyoruz.  

 

 

Özet tablo(TL mn) 3Ç13 4Ç13T Çey. Değ Sektör* 2012 2013T 2014T Yıllık Değ. Sektör*

Net Faiz Geliri 1,076 1,176 9.3% 8.6% 3,908 4,713 5,064 20.6% 9.1%

Net Kar 256 389 51.7% 9.9% 1,460 1,550 1,600 6.2% 1.8%

Krediler 81,927 86,237 5.3% 6.1% 67,868 86,237 99,227 27.1% 32.1%

Menkul Değerler 21,378 21,482 0.5% 1.1% 18,381 21,482 22,067 16.9% 7.9%

Mevduat 74,513 79,036 6.1% 7.4% 63,085 79,036 89,504 25.3% 25.5%

Özsermaye 12,218 12,366 1.2% 2.5% 11,918 12,366 13,813 3.8% 6.4%

Net Faiz Marjı 3.7% 3.8% 12bps 3.5% 4.2% 4.2% 3.8% -3bps 3.8%

Topl. Prov./Krediler 180bps 127bps -53bps 109bps 163bps 195bps 147bps 32bps 159bps

Takipteki Alacak Ras. 3.9% 3.9% -3bps 2.7% 3.9% 3.9% 3.9% 4bps 2.7%

Sermaye Yet. Ras. 14.3% 14.0% -32bps 14.6% 16.1% 14.0% 14.0% -215bps 14.6%

Opr. Gider/Opr. Gelir 47.1% 45.6% -152bps 50.9% 40.7% 39.8% 43.8% -91bps 44.0%

Özsermaye Karlılığı 9.5% 14.2% 472bps 11.2% 14.7% 13.8% 13.3% -92bps 13.4%

Kaynak: Ak Yatırım, BIST, BDDK                                                                                                                    * BDDK bültenine göre  
 

 

TEB 

3Ç13’teki keskin daralmanın ardından bu çeyrekte TEB için %15,8 kar büyümesi öngörüyoruz. TEB’in 4Ç13’te 

çeyreksel  bazda  120 milyon  TL  net  kar  açıklayarak  2013  karını  yıllık  bazda %20,4  artışla  575 milyon  TL 

seviyesine ulaştırmasını bekliyoruz. Bankanın  2012  yılında %11,1  seviyesinde  bulunan  özsemaye  karlılığını 

2013 yılı için %11.8 olarak hesaplıyoruz. 

 

 
Özet tablo(TL mn) 3Ç13 4Ç13T Çey. Değ Sektör* 2012 2013T 2014T Yıllık Değ. Sektör*

Net Faiz Geliri 480 491 2.3% 8.6% 1,940 2,042 2,191 5.3% 9.1%

Net Kar 104 120 15.8% 9.9% 478 575 570 20.4% 1.8%

Krediler 37,126 39,200 5.6% 6.1% 30,728 39,200 44,581 27.6% 32.1%

Menkul Değerler 5,394 5,472 1.4% 1.1% 4,802 5,472 5,701 14.0% 7.9%

Mevduat 33,690 35,313 4.8% 7.4% 29,028 35,313 40,851 21.6% 25.5%

Özsermaye 5,436 5,463 0.5% 2.5% 5,000 5,463 6,038 9.3% 6.4%

Net Faiz Marjı 3.9% 3.8% -8bps 3.5% 4.8% 4.2% 4.0% -57bps 3.8%

Topl. Prov./Krediler 110bps 89bps -21bps 109bps 109bps 116bps 117bps 7bps 159bps

Takipteki Alacak Ras. 2.3% 2.3% 4bps 2.7% 2.3% 2.3% 2.7% 5bps 2.7%

Sermaye Yet. Ras. 14.3% 13.9% -37bps 14.6% 14.8% 13.9% 14.1% -90bps 14.6%

Opr. Gider/Opr. Gelir 64.0% 66.2% 221bps 50.9% 61.9% 59.8% 60.7% -209bps 44.0%

Özsermaye Karlılığı 8.4% 9.5% 114bps 11.2% 11.1% 11.8% 10.7% 74bps 13.4%

Kaynak: Ak Yatırım, BIST, BDDK                                                                                                                    * BDDK bültenine göre  
 

 



   

 
                                   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Şekerbank 

Şekerbank’ın  4Ç13’te  çeyreksel  bazda %109  artışla  35 milyon  TL  net  kar  açıklamasını  bekliyoruz.  Böylece 

bankanın  2013  net  karının  yıllık  bazda  %31,2  azalışla  165 milyon  TL  seviyesine  gerilemesini  bekliyoruz. 

Bankanın 2012 yılında %15,7 seviyesinde bulunan özsemaye karlılığını 2013 yılı için %9.0 olarak hesaplıyoruz.  

 

 

Özet tablo(TL mn) 3Ç13 4Ç13T Çey. Değ Sektör* 2012 2013T 2014T Yıllık Değ. Sektör*

Net Faiz Geliri 190 201 5.7% 8.6% 825 815 898 -1.3% 9.1%

Net Kar 17 35 109.3% 9.9% 240 165 165 -31.2% 1.8%

Krediler 12,319 12,788 3.8% 6.1% 9,928 12,788 14,721 28.8% 32.1%

Menkul Değerler 1,906 1,882 -1.3% 1.1% 2,058 1,882 1,960 -8.6% 7.9%

Mevduat 11,421 11,598 1.6% 7.4% 9,774 11,598 13,575 18.7% 25.5%

Özsermaye 1,952 1,975 1.2% 2.5% 1,825 1,975 2,141 8.2% 6.4%

Net Faiz Marjı 4.8% 4.7% -10bps 3.5% 5.9% 5.3% 4.9% -59bps 3.8%

Topl. Prov./Krediler 265bps 222bps -43bps 109bps 315bps 207bps 205bps -108bps 159bps

Takipteki Alacak Ras. 5.3% 5.5% 24bps 2.7% 3.8% 5.5% 5.7% 177bps 2.7%

Sermaye Yet. Ras. 13.4% 13.7% 27bps 14.6% 14.5% 13.7% 12.6% -82bps 14.6%

Opr. Gider/Opr. Gelir 59.3% 59.1% -18bps 50.9% 48.9% 58.3% 59.0% 940bps 44.0%

Özsermaye Karlılığı 3.6% 7.5% 387bps 11.2% 15.7% 9.0% 8.4% -665bps 13.4%

Kaynak: Ak Yatırım, BIST, BDDK                                                                                                                    * BDDK bültenine göre  

 

 

Asya Bank 

Asya Bank’ın 4Ç13’te çeyreksel bazda %2.2 daralmayla 59 milyon TL net kar açıklamasını bekliyoruz. Böylece 

bankanın 2013 net karının yıllık bazda %15,6 artışla 270 milyon TL seviyesine ulaşmasını bekliyoruz. Bankanın 

2012 yılında %9.4 seviyesinde bulunan özsemaye karlılığını 2013 yılı için %10.1 olarak hesaplıyoruz.  

                                                          

 

Özet tablo(TL mn) 3Ç13 4Ç13T Çey. Değ Sektör* 2012 2013T 2014T Yıllık Değ. Sektör*

Net Faiz Geliri 264 271 2.5% 8.6% 880 997 1,129 13.2% 9.1%

Net Kar 61 59 -2.2% 9.9% 190 220 220 15.6% 1.8%

Krediler 20,750 21,425 3.3% 6.1% 16,085 21,425 25,545 33.2% 32.1%

Menkul Değerler 1,204 1,204 0.0% 1.1% 792 1,204 1,255 52.0% 7.9%

Mevduat 19,461 19,617 0.8% 7.4% 15,742 19,617 23,554 24.6% 25.5%

Özsermaye 2,497 2,555 2.3% 2.5% 2,349 2,555 2,774 8.7% 6.4%

Net Faiz Marjı 4.1% 3.9% -15bps 3.5% 4.9% 4.1% 3.8% -77bps 3.8%

Topl. Prov./Krediler 255bps 213bps -42bps 109bps 266bps 240bps 197bps -26bps 159bps

Takipteki Alacak Ras. 3.8% 4.0% 27bps 2.7% 3.9% 4.0% 4.7% 15bps 2.7%

Sermaye Yet. Ras. 14.2% 14.2% -3bps 14.6% 13.6% 14.2% 13.5% 59bps 14.6%

Opr. Gider/Opr. Gelir 48.1% 50.5% 245bps 50.9% 50.5% 49.9% 51.9% -61bps 44.0%

Özsermaye Karlılığı 11.3% 10.8% -42bps 11.2% 9.4% 10.1% 9.4% 69bps 13.4%

Kaynak: Ak Yatırım, BIST, BDDK                                                                                                                    * BDDK bültenine göre  
 

 

                    

 

 

                                                                                                                                       



   

 
                                   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

TSKB 

TSKB’nin  4Ç13’te  çeyreksel  bazda  %10.6  artışla  75  milyon  TL  net  kar  açıklamasını  bekliyoruz.  Böylece 

bankanın 2013 net karının yıllık bazda %4,0 artışla 320 milyon TL seviyesine ulaşmasını bekliyoruz. Bankanın 

2012 yılında %21.9 seviyesinde bulunan özsemaye karlılığını 2013 yılı için %19.4 olarak hesaplıyoruz.  

 

 
Özet tablo(TL mn) 3Ç13 4Ç13T Çey. Değ Sektör* 2012 2013T 2014T Yıllık Değ. Sektör*

Net Faiz Geliri 120 127 5.3% 8.6% 429 473 498 10.2% 9.1%

Net Kar 68 75 10.6% 9.9% 307 320 360 4.0% 1.8%

Krediler 8,368 9,005 7.6% 6.1% 6,895 9,005 9,669 30.6% 32.1%

Menkul Değerler 2,904 2,915 0.4% 1.1% 2,881 2,915 3,005 1.2% 7.9%

Mevduat - - - 7.4% - - - - 25.5%

Özsermaye 1,826 1,849 1.3% 2.5% 1,755 1,849 2,165 5.3% 6.4%

Net Faiz Marjı 4.2% 4.2% -5bps 3.5% 4.5% 4.3% 3.8% -27bps 3.8%

Topl. Prov./Krediler 62bps 37bps -25bps 109bps 29bps 46bps 18bps 17bps 159bps

Takipteki Alacak Ras. 0.2% 0.2% -2bps 2.7% 0.2% 0.2% 0.2% 2bps 2.7%

Sermaye Yet. Ras. 18.3% 17.7% -59bps 14.6% 20.4% 17.7% 19.1% -261bps 14.6%

Opr. Gider/Opr. Gelir 14.6% 17.3% 278bps 50.9% 14.8% 14.9% 15.2% 7bps 44.0%

Özsermaye Karlılığı 18.1% 19.6% 144bps 11.2% 21.9% 19.4% 19.3% -246bps 13.4%

Kaynak: Ak Yatırım, BIST, BDDK                                                                                                                    * BDDK bültenine göre  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                              

 

                                                      

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 

Bu rapor, Ak Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan elde 

edilen bilgi ve veriler kullanılarak hazırlanmıştır. Raporda yer alan ifadeler, hiçbir şekilde veya suretle 

alış  veya  satış  teklifi  olarak  değerlendirilmemelidir.  Ak  Yatırım,  bu  bilgilerin  doğru,  eksiksiz  ve 

değişmez  olduğunu  garanti  etmemektedir.  Bu  sebeple,  okuyucuların,  bu  raporlardan  elde  edilen 

bilgilere  dayanarak  hareket  etmeden  önce,  bilgilerin  doğruluğunu  teyit  ettirmeleri  önerilir  ve  bu 

bilgilere  dayanılarak  aldıkları  kararlarda  sorumluluk  kendilerine  aittir.  Bilgilerin  eksikliği  ve 

yanlışlığından Ak Yatırım hiçbir  şekilde sorumlu  tutulamaz. Ayrıca, Ak Yatırım’ın ve Akbank’ın  tüm 

çalışanları  ve  danışmanlarının,  herhangi  bir  şekilde  bilgiler  dolayısıyla  ortaya  çıkabilecek,  doğrudan 

veya dolaylı zararlarla ilgili herhangi bir sorumluluğu yoktur. Bunlara ilaveten, Ak Yatırım, raporların 

Internet üzerinden e‐mail  yoluyla alınması durumunda virüs, hatalı gönderim veya diğer herhangi bir 

teknik  sebepten dolayı  alıcının donanımına veya yazılımına gelebilecek herhangi bir  zarardan dolayı 

sorumlu tutulamaz. 

 Ak Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 2014 


