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12-Ay Hedef: 50,00 TL
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“Endeksin Altinda” getiri bekliyoruz...

Goksel Sismanlar
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Hisse Verileri

e BIM hisseleri igin performans beklentimizi asagi yonde revize ederek
Hisse (Reuters, Bloomberg)

“Endeksin Altinda”ya indiriyoruz. Hisse icin yeni 12 aylik hedef BIMAS.IS, BIMASTI

. . . R . Piyasa Deg. (TLmn) 15.134
fiyatimiz 50 TL olup su anki seviyeye gore yukari potansiyel Hisse adedi (000) 303.600
bulunmuyor. Dolayisiyla hisseyi pahali buluyoruz. Hissede 2015 tahmini Halka aciklik %69
karhihk garpani 2 yillik ortalamanin lzerinde bulunuyor. Diger taraftan Hacim (3 ay, bin TL) 29,2
2014 karhhk tahminlerinde asagi yonlu risk goriyoruz. Bizim 2014 kar Net Nakit (2014/09, TLmn) 379
tahminimiz piyasa beklentisinin %7 altinda bulunuyor. Piyasanin 2014 BIST-100 Endeksi (TL ) 83.282
. . o .. . . . . Hisse verileri 21 Kasim 2014
nakit faaliyet kari (VAFOK) marji beklentisi %4,7 seviyesinde
bulunurken, bizim beklentimiz %4,5 diizeyinde bulunuyor. Piyasa
tahminlerinin bizim tahminimize yaklasacagini distinliyoruz. _ BIMAS - Fiyat & Endekse Gore Performans TL
¢ Gida enflasyonu oniimiizdeki ¢eyreklerde yavaslayacak. Daha dengeli 12 4 50.0
bir kur ve daha verimli bir hasat ddénemine bagl olarak gida ol 6.5
enflasyonunun 2014 yilindaki %13 seviyesinden 2015 yilinda %9’a
. .. . . . L. . 1.0 43.0
gerileyecegini tahmin ediyoruz. Bu da BIM’in benzer magaza
blyumesinde baski olabilecegi ve satis biylimesinin normale 0.9 1 39.5
dénebilecegi anlamina geliyor. BIM igin 2015 yilinda %20 ciro biiylimesi 0.8 ; ; ; ; ; | 36.0
. . Kas-13 Oca-14 Mar-14 May-14 Tem-14 Eyl-14 Kas-14
tahmin ediyoruz.
= Endekse Gore (Sol Eksen) e Hisse Fiyati (Sag Eksen)
e Yeni magaza acilislan devam edecek. BIM her yil 500 yeni magaza
acilisiyla bayidmeyi planhyor. 2014 sonunda 4.500 magaza hedefinin Hisse Performans
2017 yilinda 6.000 magazaya ulastirilmasi hedefleniyor. Yeni magaza 1Hafta 1Ay 3Ay il
acilislari ise marjlar Gzerindeki baski unsuru olmaya devam edecek. T -%0,3 %5,6 %3,4 %12,7
Goreceli* -%2,8 -%1,6 -%2,0 -%0,8
e Orta sinifi hedefleyen “FILE” nin ilk magazalarinin 2015’in ilk yarisinda * BIST Toplam getiri endeksine gére
acilmasi bekleniyor. $|rke.t bu alanda ilk basta agresif hedef Tahminler (TLmn)
belirtmiyor. 2015 yili igin Istanbul’'un dggigk bolgelerinde deneme 2012 2013 2014T 2015T
amagh 5-10 magaza acilis hedefleniyor. BIM bu formatta taze meyve Net Satis 9906 @ 11.849 14.450 @ 17.420
sebze ve et Uriinlerine odaklanacak. VAFOK 491 596 648 877
) VAFOK marji | %5,0 %5,0 %4,5 %5,0
e Biz yeni FILE magazalarin marjlar Uzerindeki olumsuz etkisini 2015 Net Kir 331 410 21 579
iinda goérmeyi beklemiyoruz. Fakat yeni formatin operasyonel
Y i lg Y . y il B § la birlik 'p y" | FD/Satig 11 1,1 1,0 0,8
maliyetlere artis getirecegi gorullyor. Bunun a. irlikte yeni stratejiyle FD/VAFOK 21,2 214 2.8 16,7
daha genis bir musteri kitlesine ulasilabilmesi BIM'in blytumesine katki F/K 32,6 321 36,0 26,1
saglayacaktir.
Ortaklik Yapisi
Mustafa Latif Topbas %15,1
Ahmet Afif Topbas %9,4
Diger %6,1
Halka Agik %69,4

|
Litfen raporun sonunda yer alan uyari notunu okuyunuz



AKYatirim

Teknik Analiz:

Hissede 48,50TL seviyesinde yasanan tutunma sonrasinda yatay hareket
halen gecerli. Kasim aymdan itibaren yasanan sikismanin sonuna
yaklasildigini diistintiyoruz. Ana destek olarak degerlendirdigimiz 48.00-
48.50TL band1 tiizerindeki tutunmayir olumlu olarak degerlendiriyoruz.
Ortalamalarda belirginlesen yukar1 egilime paralel olarak da kirilmanin
yukar1 yonlii olabilecegini disiintiyoruz. 50.50TL {izerine gecilmesi

durumunda yiikselis hareketi hiz kazanabilecektir.

BIM - Giinliik TL Grafik
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AKYatirim

Bu rapor, Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanularak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri onerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanligshigindan Ak Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’in ve Akbank’in tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan
veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirrm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danigmanlig:
kapsaminda yer almamaktadir. Yatinm Danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yodnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigsmanligt
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet iizerinden e-
mail yoluyla alinmasi durumunda viriis, hatali génderim veya diger herhangi bir teknik sebepten
dolay1 alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolayr sorumlu
tutulamaz.
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