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Sigorta

Hayat segmentinin katkisiyla yukar1 revizyon

Hisse Data
e e e Lo Fiyat (TL/US$) 4.84/2.21
¢ Anadolu Hayat i¢in 6nerimizi “Endeksin Uzerinde Hedef Fiyat (TL/US$) 5.84 / 2.65
Getiri” ye revize ediyoruz. Hayat segmentinden Fiyat Arahgi (1 Yil, TL) 5.64 / 3.51
saglanacak katkinin daha yiiksek olacagina iliskin Hisse Sayisi (bin) 350,000
beklentimiz yukari yonli revizyonumuzun Piyasa Degeri (TLmn) 1,694
arkasindaki etken. Hisse icin 12 aylik hedef Halka Acikhik 17%
fiyattmizi da 5.84TL (6nceki: 5.56TL) seviyesine Guinlik Hacim (3 Ay, TLmn) 1.1
cekiyoruz. Sirket i¢in 2014 net kar tahminimiz 92 ol Gl Blo‘_’mberg) ANFYT.IS, ANFYTTI
IMKB-100 Endeksi (TL/US$) 64,514 / 29,427

milyon TL (6nceki 88 milyon tl)

e Yeni girenlerin katki payinda giiclii konumda.

Anadolu Hayat 31 Ocak 2014 itibariyla emeklilik 1.6 ANHYT - Fiyat & Endelse Gore Performans TL . ¢
sisteminde toplam fon tutar1 agisindan %20 pay ile
pazar lideri konumundadir. Diger taraftan sirket 1.4 P50
yeni katki payinda da %20 ile Ocak aymda (Ocak
2013 %11.3) giiclii konumunu korumaktadar. 12 4
1.0 L 3.8
e 4C13 sonuglar1 beklentilerin iizerinde. Anadolu
Hayat 4C13’te 20.2 milyon TL ile bizim 17.5 milyon 08 | } } } } 3.2
TL tahminimizin {izerinde net kar acikladi. Hayat Sub-13  Nis-13 Tem-13 Eyl-13 Ara-13 Sub-14

segmentindeki teknik karlilik olumlu sonucu
destekleyen etken olurken, beklentileri asan net
finansal gelir kalemi de net karmn beklentileri
asmasina katki sagladi. Sirketin 2013 net kar1 boylece
83 milyon TL seviyesine ulasti (2012: 80 milyon TL).

e Fndekse Gore (Sol Eksen) Hisse Fiyati (Sag Eksen)

Hisse Performansi

Hayat primi 395 milyon TL olurken, toplam fon TL ! ::;:a _:2;0 -::.18\;0 :;‘/1
biiytikliigii 2013 sonu itibartyla 5.2 milyar TL oldu Endekse Gore 2.8% 0.7% 9.4% 26.1%
(2012: 4.3 milyar TL). Hayat primi ve  fon
biiyiikliigiiniin 2014 sonunda sirasiyla 433 milyon TL
ve 6.9 milyar TLye ulasmasini bekliyoruz. Tahminler (UFRS, TLmn) & Degerleme
2012 2013 20147 2015T
e AvivaSa halka arz1 hisseleri destekleyebilir. Halka —

arzin zamanlamasi piyasa kosullarmna bagl olmakla Prim Urt. 367 394 433 466
birlikte AvivaSa Yonetimi halka arzinda 2014 yilinda S 80 83 22 118
yapilmasini planhiyor. AvivaSa degerlemesine bagh
olarak  Anadolu Hayat hisselerine ilginin F/DD 3,2 3,2 2,9 2,6
artabilecegini diistintiyoruz. F/K 21,3 20,4 18,3 14,4

Ozsrm.Karl. 17% 16% 17% 19%

Ortaklik Yapisi

is Bankasi %62
Anadolu Sigorta %20
Halka Acik %17
Diger %1
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