Gunlik Biilten 23 Ekim 2018

Piyasalarda Son Goriliniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,6771 6,5093 1,1460 94.682 223,1 25,84 *
Kiresel risk algisinda bir miktar zayiflama goriiliyor... [ B Haftalik Getiriler (%)
2,0 4
® Kiresel belirsizlikler, piyasa degerlemelerini baskilyor 10 | 0,9
® Avrupa’da italya biitgesi ve Brexit belirsizlikleri devam ediyor 0,0
® VYurticinde bugtlin ihaleler ve tiketici gliven endeksi izlenecek 104 02 -0,2
20 | -1,1
Kiiresel piyasalarda; diin Cin hiikiimetinin piyasay! desteklemek adina 3,0 -
6nlemler almasina iliskin beklentilerle olumlu egilimde idi. Riskli 4,0 - s
aktifler bu sabah, ABD’de kiiresel biiyiimedeki ivme kaybinin, sirket 5,0 - et
karliliklarini baskilayabilecegine yénelik gériisler ve kiiresel ¢apta Dolar/TL  Euro/TL ‘;::‘m BIST-100 G_';_‘S:‘ef_fe
mn ahvi

devam eden politik belirsizliklerle satis gériiyor.

[ B Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
Avrupa’da ise; AB ile italya arasinda yasanan biitce gerilimi devam Tirkiye Tiiketici Given Endeksi
ediyor. italya hiikiimeti; iilkenin biitce agidi/milli gelir oranini (Ekim) 59,3 B
%1,6°dan %2,4’e ¢ikarilmasi konusunda israr ederken; AB, planin Endonezya Merkez Bankasi Faiz 575 575
birligin kurallarindan énemli élglide saptidina isaret ediyor. AB’nin; Karari (%) ! ’

bugiin yapilmasi beklenen degerlendirmesinde biitce plani ile ilgili
olumsuz gériis verebilecedi belirtiliyor. Bu gergeklesirse; AB tarihinde
ilk defa bir ilke biitcesi reddedilmis olacak. Kredi derecelendirme @ IEUENEWNINClITE]

Yatirnmcr Takvimi igin tiklayiniz

kurulusu Moody’s’in {,‘uma glinii notunu diistirmesinin ardindan, diger (%) 22/10 19/10 2017
bazi kurum/arlr.r da Italya’nin kredi notunu diisiirme karari vermesi TR 2 yillik 25,84 25,30 13,40
riski mevcut. ltalya lq yl{//k devlet taflzl/.ili.ile Almanya 10/ yillik TR 10 yillik 19,12 18,74 11,67
o ol o oSG ol VoSt oy

/ Almanya 10 yillik 0,45 0,46 0,42

seviyesine ulasmisti; su anda faiz farki 304 baz puan. Avrupa’da

ayrica Brexit konusu ile ilgili belirsizlikler devam ediyor. [ ]
22/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
Bu gelismelerle; dolar endeksi 96 seviyesinde giiclii seyrederken; €/$ $/TL 5,6698 0,5 22,0 49,3
paritesi de diin 1,15’in altina geriledi, bu sabah 1,1460 diizeylerinde. €/TL 6,5050 0,1 3,0 431
ABD 10 yillik devlet tahvili faizleri ise; %3,17 aybasinda gérdiigi €/$ 1,1464 0,4 1,0 45
%3,25’e yakin seviyelere gére bir miktar asagida. $/Yen 112,82 0.2 0,9 01
GBP/$ 1,2963 -0,9 -1,4 -4,1

Yurt icinde ise; S/TL bu sabah 5,73 seviyelerinde. Bu sabah; Ekim ayi

tiiketici giiven endeksi agiklanacak. Bugiin ayrica; Hazine, 2 yillik ve 5 L) Hisse Senedi Endeksleri

yillik vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ihraglari gerceklestirecek. 22/10 Giinlikk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
BIST-100  94.682 -1,8 -4,0 -17,9
® GBP/USD, diin %0,9 geriledi. ingiltere’de Brexit konusunda halen S&P 500 2.756 -0,4 0,2 31
anlasma saglanamamasi ve Basbakan May’e karsi parlamento igi FTSE-100  7.043 -0,1 0,2 -8,4
muhalefetin artmasiyla sterlin geriliyor; GBP/USD 1,2965 DAX 11.524 -0,3 -0,8 -10,8
seviyelerinde. USD/JPY, bugiin glvenli liman talebiyle geriliyor; SMmi 8.866 -0,1 2,5 -5,5
112,5'te. Gelismekte olan (lke para birimlerinde, gerileyen risk Nikkei 225  22.615 0,4 1,5 -0,7
istahiyla beraber, bir miktar satis baskisi gortliyor. MSCI EM 983 1,2 1,2 -15,2
Sangay 2.655 4,1 3,4 -19,7
® Dow Jones endeksi finansal ve enerji sirketleri hisseleri Bovespa 85.597 1,6 2,7 12,0

onculiginde haftaya dusiisle bagladi; %-0,5. Nasdaqg borsasi ise ®
U¢ gunluk distusin ardindan ginli %0,3 primle tamamladi.
Avrupa’da italya ile ilgili belirsizliklerle borsalar giinii deger

Emtia Fiyatlan

22/10 Ginliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

kayiplariyla tamamladilar; Eurostoxx-600 endeksi %0,4, bankacilik Brent ($/varil) 79,8 0T =2 B
endeksi %1,2 diisiis gosterdi. Asya piyasalarinda bu sabah Sangay Altn ($fons) 1222 -04 04 -6,2
%1,2, Nikkei-225 endeksi %2,4 deger kaybiyla islem goriiyor. GraniA AONIRIP 2277 01 25 39,9
Bakir ($/libre) 278,6 0,3 -0,1 -15,6
® Yurt icinde gésterge faiz diin sinirl ylkselerek giini %25,84’den, Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
10 yilliklar diin 38 baz puan artisla %19,12’den tamamladi. **Gerceklesen
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

N
® Din BIST’te yurtdisi risk istahinin da bir miktar gerilemesiyle L gP Endeks Deg (%) Giin_Haftahk Ayhk  Yillik

kapanisa yakin saticili bir seyir izledik. Bugilin piyasalar bulylk
Olglide Cumhurbaskani Erdogan’in glindeme dair yapacagi
actklamalarin jeopolitik dizlemdeki etkisini fiyatlamaya calisacak.
Saat 11.45’te baslayacak toplanti 6ncesi borsanin yatay bir seyir
izlemesi beklenebilir.

BIST100 acilis sonrasi 97.500 seviyesine yasanan yodnelmenin
ardindan glnin ikinci yarisindan itibaren satisa dondi. Kapanis
94.682 seviyesinde gergeklesti. Kisa periyot icin destek bolgesi
olarak degerlendirdigimiz  96.500-96.000 bandinin  asagi
gecilmesiyle satislar giliglenmis durumda. Saatlik periyot igin
ortalamalarda asag egilim belirgin. iyimserlige geri doniis igin ise
97.150/500 bandi iizerine geri doniisii gerekli gériiyoruz. Aksi
durumda ilk asamada 93.800/650 bandi zorlanabilir. Sonrasinda
92.500-91.500 bandindaki destek bolgesi Oone gikiyor. Banka
endeksinde diin de belirtmis oldugumuz gibi kisa periyotta yikselis
egiliminin bozulmasi igin 113.000 seviyesi altinda kapanis
gbrulmesi gerektigini distinliyoruz. Bu durumda 111.500-107.500
bandi yeniden giindeme gelebilir. 117.000/500 uzerine geri donis
olumlu yéndeki ilk sinyal olabilir. BIST100 igin 94.400-93.800/650-
92.500-91.500 destek, 94.800-96.000-96.500/800-97.500 direng
olarak belirtilebilir.

Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Segimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Bim,
Garanti, Kordsa, Koza Altin, Pegasus ve Yapi Kredi’dir. Detaylar
icin tiklayiniz

Sirket Haberleri

is Bankasi 450 milyon TL tutarinda 144 giin vadeli finansman
bonosu ihraci yapacagini duyurdu. So6z konusu bono ihracinin
miktari talebe bagli olarak 1.275 milyon TL’ye artirilabilecek.

BIST-100 -1.8
BIST-30 -19
Mali Endeks -19
Sinai Endeks 2.1
Hizmetler Endeksi -13

BIST100 Piyasa Degeri (mn TL)
Bankalar Piyasa Degeri
Holdingler Piyasa Degeri
Sanayi + Diger P. Degeri

BIST islem Hacmi (mn TL)

BIST Ortalama Halka Agiklik

[ B En Yiiksek Getiri

ittifak Holding
Cemas Dokiim
Sok Marketler
Tav Havalimanlan
Borusan Boru

-4.0 34 -17.9
43 31 -17.2
3.1 8.1 -25.6
-49 6.8 -1.7

-35 54 -17.2

Piyasa Verileri

619,888
160,862
109,181
272,796
6,847
34.7%

Degisim (%) Hacim (mn TL)

20.00 117.03
4.40 3.92
3.50 12.03
3.11 40.83
231 5.78

En Diisiik Getiri

Sise Cam
Fenerbahge
Ulker
Tumosan
Kardemir (D)

Degisim (%) Hacim (mn TL)

-6.57 59.79
-6.30 23.97
-6.03 16.75
-5.76 23.38
-5.66 331.29

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Tiirk Hava Yollan -2.90 950.26
Garanti Bankasi -1.08 773.56
Halk Bankasi -5.26 41291
Kardemir (D) -5.66 331.29
Aselsan -3.27 319.99

[ 3 VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
XU30 Ekim 118.700 -1.78 190,902
XU30 Aralik 123.625 -1.73 6,591
USD Ekim 5.684 -0.36 98,982
USD Aralik 5.858 -0.37 19,873
EUR Ekim 6.538 -0.44 428

[ M Acik Pozisyon Adet Deg. (%)
XU30 Ekim 436,431 6424

USD Ekim 554,705 -162
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Sirket Haberleri Devami

® Bizim Toptan 3C18’de piyasa beklentilerinin tzerinde 9 milyon TL net kar agikladi. Agiklanan rakam bizim
beklentimiz 9 milyon TL ile ayni ancak piyasa ortalama beklentisi olan 7 milyon TL net karin Gzerinde gergeklesti.
3C18 cirosu yonetimin stratejik olarak musteri kazanma ve satiglari karli kanallar lehine gelisme stratejisinden
olumlu etkilendi. Ciro 3¢18’de yillik %36 artarak 1,005 milyon TL’ye ¢ikti (bizim beklentimiz; 986 milyon TL, piyasa
ortalama beklentisi; 989 milyon TL). Ana kategori satislari 3¢18’de yillik %43,3 ve titlin satislari yillik %18,5 artti.
3¢18’de brit kar bir 6nceki yil ayni donemine gore %67 artarak 113 milyon TL'ye ¢ikti ve brit kar marji %11,3
oldu. Briit karda yasanan artisin temel sebebi 3C18'de %11,3 gelen ana kategori brit kar marjindan
kaynaklanmaktadir. Bu artisin nedeni daha karli olan misteri segmentinin payinin toplam ciroda agirliginin
artmasidir. FAVOK 43 milyon TL olarak gerceklesti (ortalama piyasa beklentisi 36 milyon TL) ve FAVOK marji %4,3
oldu (piyasa ortalama beklentisi %3,7). 3¢18 sonuglarina buglin hissenin olumlu tepki vermesini bekliyoruz. Giglu
gelen 3C18 sonuglarindan sonra, uzun vadeli FAVOK marji tahminimizi %3,5’a yiikseltiyoruz (6nceki %3,3), hisse
icin 12 ayhk hedef fiyatimizi 8,60 TL’ye ylikseltiyoruz (6nceki 7 TL). Son bir ayda hissenin %30 endeksin Gzerinde
performansini ve 4C18’de ciro biylimesinin normallesecegini (yillik %15 bliyime) dikkate aldigimizda, hisse igin
Notr 6nerimizi koruyoruz.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danismanhg1” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirirm danismanlig hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanligi sozlegsmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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