'Y Giunluk Biilten

Piyasalarda Son Goriliniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100
3,8095 4,6960 1,2324 116.859
Trump, italya secimleri ve Tiirkiye enflasyon... [ ]

Global piyasalar haftaya, ABD Baskani Trump’in gelik ve aliiminyuma
giimriik vergisi (sirasiyla %25 ve %10) uygulayacadini belirtmesinin
ticaret savaslarini canlandiracadi ve italya’da segcim sonuglarinin sag
partilerde yiikselise isaret etmesinin endiseleri ile basliyor. Trump’in
glimriik vergisi karari, bugiin bu yil igcin %6,5 biiyiime hedefi aciklayan
Cin’in biiyiimesi (zerinde baski yaratabilir ve bu da global biiyiime
endiselerinin artmasina neden olabilir. Bugiin, Asya’da piyasalar
ekside agiliyor, giivenli liman talebi devam ediyor. italya’da ise AB
karsiti partilerdeki ytikselis, AB’nin gelecegi agisindan riskleri artiriyor.
Popililist yaklasimlar benimseyen 5 Star Hareketi %32 oy aldi; ancak oy
orani hiikiimet kurmaya yeterli degil ve bir koalisyon olusturabilmesi
de beklenmiyor. Berlusconi énderligindeki merkez-sag koalisyonu ise
%36 oy aldi; ancak parlamento mutlak ¢odunlugunu saglayamadilar.
italya’da éniimiizdeki siirecte koalisyon gériismeleri takip edilecek.
Almanya’da ise hafta sonu koalisyon hiikiimeti partiler tarafindan
onaylandi; Merkel’in 4 yil daha Almanya sansélyesi olarak gérev
yapmasinin énii agildi. Almanya’da siyasi belirsizligin ¢éziilmesi, italya
secimlerinin €/S paritesi lizerindeki asadi yénlii etkisini zayiflatiyor.

Bu hafta global piyasalarin odaginda Cuma giinii agiklanacak ABD
istihdam verileri olacak; saatlik kazanglarin seyri piyasalarin yéniinii
belirleyecek. Persembe glinii para politikasi kararini aciklayacak olan
ECB’den, gegtigimiz hafta zayif gelen enflasyon verisinin de etkisiyle,
6énemli bir dedisim beklenmezken, €/S’a iliskin yorumlari énemli
olacak. Cuma giinii ise; gectigimiz hafta BoJ Baskani Kuroda’nin 2019
mali yili civarinda tesviklerden ¢ikis dstineceklerini belirtmesinin
ardindan, BoJ karari var. Bu hafta ayrica; bugiin ABD ISM hizmetler
sektérii endeksi, Carsamba ABD ADP istihdam degisimi, Persembe Cin
dis ticaret verileri, Cuma ise Cin enflasyonu takip edilecek.

Yurtiginde ise bugiin enflasyon, Carsamba giinii ise TCMB karari
aciklaniyor. Enflasyonun ayhk bazda %0,42 artmasini ve yillik
enflasyonun %9,91’e gerilemesini bekliyoruz. Enflasyondaki gerilemeye
karsin, TCMB’nin siki durusunu korumasini ve kisa vadeli faizlerde
degisiklige gitmemesini bekliyoruz.

® ¢€/$, italya secimleriyle geriliyor; parite 1,2315 seviyelerinde. Dolar
endeksi DXY 90’a yaklasti. USD/JPY giivenli liman talebiyle geriliyor;
105,6’da. Altin ise 1.326 $/ons’a yiikseldi. Gelismekte olan (lke
para birimleri gectigimiz haftayr deger kayiplariyla tamamladilar;
$/TL haftaya 3,8120 seviyelerinden basliyor.

® ABD tahvil getirileri, glivenli liman talebiyle geriliyor; 10 yilliklar
%2,84’de. Yurt iginde gosterge faiz haftalik bazda 13 baz puan
artisla %13,10, 10 yilliklar ise sinirli artigla %11,95’e yikseldi.

® Global borsalar satig baskisi altindaydi. ABD borsalari haftalik
bazda %1,1-%3,0 arasi, Avrupa’da Eurostoxx-600 endeksi %3,7
deger kaybetti. Asya’da Nikkei-225 endeksi satiglarini 4. gline tasidi;
toplam kayip %6,5’e ulasti.

Gram Altin
162,1

Haftalik Getiriler (%)

,0%
0,5% -

0,0%

|
)

5 Mart 2018

Gosterge Tahvil
13,1

7

-0,5% -
-1,0%

-1,5% -

-2,0% -

0,6% 0,7%
0,1%
-0,1%
-1,6%
Dolar/TL Euro/TL Gram  BIST-100 Gosterge
Altin Tahvil

Veriler (Bugiin)
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Onceki Beklenti

10,35 9l

ABD ISM Hizmet Sektéri Endeksi

(Subat)

59,9 58,8

Yatirirmci Takvimi igin tiklayiniz

(%) 02/03 01/03 2017
TR 2 yilhik 13,10 13,03 13,40
TR 10 yilhk 11,95 11,90 11,67
ABD 10 yillik 2,86 2,81 2,41
Almanya 10 yillik 0,65 0,64 0,42

02/03 Giinlik (%) Haft. (%)

Doviz Kurlar
$/TL 3,8076
€/TL 4,6921
€/$ 1,2317
$/Yen 105,75
GBP/$ 1,3802

Hisse Senedi Endeksleri

02/03 Giinlilk (%) Haft. (%)

0,0
0,4
0,4

-0,5

0,2

2017 sonu (%)

0,5 0,2
0,7 3,2
0,2 2,6
1,1 6,2
-1,2 21

2017 sonu (%)

0,6 1,3
-2,0 0,7
2,4 -8,0
-4,6 -7,8
3,6 -8,0
-3,2 -7,0
2,8 2,0
-1,0 -1,6
-1,8 12,3

02/03 Giinlik (%) Haft. (%)

BIST-100 116.859 -0,7
S&P 500 2.691 0,5

FTSE-100 7.070 -1,5
DAX 11.914 -2,3
SMmi 8.629 -1,9
Nikkei 225 21.182 -2,5
MSCI EM 1.182 -0,9
Sangay 3.255 -0,6
Bovespa 85.761 0,4

Emtia Fiyatlan

Brent ($/varil) 64,4 0,8
Altin ($/ons) 1.323 0,4
Gram Altin (TL) 161,6 0,5
Bakir ($/libre) 310,1 0,0

2017 sonu (%)

4,4 3,7
-0,4 1,5
0,0 1,7
3,5 -6,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L I Hisse Senetleri / VIOP (ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 5 Mart 2018
Piyasa ve Teknik Goriiniim
.

® Global piyasalar haftayi ABD’nin ithalat vergileri konusundaki

aciklamalarinin yarattigr baskiyla tamamladi. BIST’in yatay-hafif BIST-100 07 06 11 13
yukari agilisla gline baslamasini bekliyoruz.

BIST-30 -0.7 -0.6 -0.5 11

® BIST100 haftanin son giiniindeki asag egilimin ardindan giin Mali Endeks -0.5 -13 -3.2 23

sonunda sinirll tepki yasadi. Kapanis 116.859 seviyesinde Sinai Endeks 10 07 03 14

gercgeklesti. BIST'te 118.600 seviyesi altindaki hareket asagi
egilime bir miktar daha belirginlik kazandirmis olsa da kisa
periyot icin destek bdlgesi olarak degerlendirdigimiz 116.400
seviyesi halen korunuyor. Bu seviye Uzerindeki hareketle kisa

Hizmetler Endeksi ~ -0.6 00 14 21

[ M Piyasa Verileri

periyot icin de yikselis egiliminin korundugunu disiinmeye BIST100 Piyasa Degeri (mnTL) 733,454
devam ediyoruz. Yine de bu asamadan sonra yukari hareketi Bankalar Piyasa Degeri 228,903
gucli kabul edebilmek igin en azindan 118.000/500 bandi Holdingler Piyasa Degeri 124,247
Uzerine geri donllmesi gerektigini distunlyoruz. Saatlik Sanayi + Diger P. Degeri 178891
periyotta ortalamalardaki asagl egilim bu bandin asilmasiyla . . :

giderilebilecektir. 116.400 altindaki hareket ilk asamada BIST Islem Hacmi (mn TL) 6,970
115.500 seviyesinin giindeme gelmesini saglayabilir. Banka BIST Ortalama Halka Acklk 34.9%

endeksi son yorumumuzda kuvvetli destek olarak belirttigimiz o
179.000 seviyesinin hemen altindan tepki yasadi. Fakat

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

hareketin glic kazanmasi icin en azindan 182.200-183.400 Ege Endustri 6.01 24.23

bandinin asiimasi gerekiyor. BIST100 igin glinlik bazdaki ana Bizim 4.65 11.28

trend destegimiz asagida, 109.000-110.500 civarinda bulunuyor Koza Altin 3.75 323.97

ve yukari yonli ana trend gecerli. 116.400-115.400/100-

114.800-113.400 destek, 116.900-117.300-117.900-118.600  loruniar GMY0. L7 382
Tiirk Telekom 1.82 48.61

direng.
® Detayh Teknik Analiz Biilteni icin tiklayiniz

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

Celebi -5.46 4.89
Portfoy Segimleri Gozde Girisim -5.15 75.84
® Temel Analize Dayah En Cok Begenilen Hisseler: is C, Tiirk Hava Yollar -4.04 1058.25
Migros, Sise Cam, Tofas, Tiirk Telekom ve Vakifbank'dir. Aygaz -4.03 13.17
Detaylar icin tiklayiniz Eregli Demir Celik 378 189.63
Sirket Haberleri
LB En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Enka, 4C17’de 589 milyon TL net kar agikladi. Ortalama piyasa

beklentisi 637 milyon TL net kar, bizim beklentimiz ise 534 milyon Tirk Hava Yollari -4.04 1058.25
TL net kardi. Ote vyandan, sirketin ceyreksel FAVOK'Q Petkim -0.25 334.29
beklentimi_zin lizerinde gele_n enerji segmenti ve g_ayrim.gnkul Koza Altin 375 32397
segmentinin katkisiyla 818 milyon TL olarak gergeklesti. FAVOK'de .

ortalama piyasa beklentisi 699 milyon TL, bizim beklentimiz 679 Garanti Bankas! -0.78 323.39
milyon TL idi. Sirket hisseleri son 3 ayda BIST-100 getiri Kardemir (D) -2.34 245.87

endeksinin %16 altinda performans gosterdi. 4C17 finansal
sonuglarina piyasa tepkisinin bugiin no6tr olacagini tahmin
ediyoruz. Enka hisselerinin 6nemli derecede endeksin altinda

[ 3 VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.

performans gostermesinin ardindan, gayrimenkul segmentindeki RH30 NlSAN 142650 -0.83 170,389
gorece iyilesme ve yeni kur tahminlerimizi hesaba katarak hisse Xu030 Ha2|ran 145.000 -0.84 1,051
icin dnerimizi hisse basina 5.95 TL hedef fiyatla “Endeksin altinda XU30 NISAN 3.883 -0.06 144,480
getiri” ‘den “Notr”’e yikseltiyoruz. XUO030 Haziran 3.950 0.01 346
XU30 NiSAN 4.804 1.17 25,429
[ M Acik Pozisyon Adet Deg. (%)
XU30 NiSAN 361,497 4951
XU30 NiSAN 303,118 18828

AKYatirm



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=2879
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=2831

Sirket Haberleri Devami

® Petkim hisse basina briit 0,36 TL brit temetti teklif etti; %4,4 verime isaret ediyor. Temettinin 3 Mayis tarihinde
odenmesi teklif edildi. Ayrica sirket %10 bedelsiz hisse dagitimina karar verdi. Agiklanan temettl tutari bizim
beklentimiz olan hisse basina 0,73TL'nin altinda gergeklesti. Temettl agiklamasina piyasa tepkisinin hafif olumsuz
olabilecegini degerlendiriyoruz.

® OTOMOTIV SEKTORU: Otomotiv Distribitorleri Dernegi’nin (ODD) Cuma giinii yayimladigi rakamlara gére yurtigi
toplam binek ve hafif ticari arag (HTA) talebi Subat 2018’de beklentilerimize paralel yillik bazda yataya yakin bir
seyirle 47.009 adet olarak gergeklesti. Subat 2017’de toplam satislar 46.965 adet olarak agiklanmisti. Ocak
ayindaki yilhik %0,7 diststen sonra gelen bu performansla birlikte 2A17 toplam satis adedi yillik %0,25 gerileme
kaydetmis oldu. Subat ayinda binek oto satislari %3,6 artarken (ocak ayina benzer sekilde) HTA satiglari %9,7
geriledi (Ocak ayindaki %12 duslsten sonra). Sektor 2017’yi toplamda %2,8’lik hacim dususi ile kapatmisti (binek
oto -%4,5, HTA +%3). Subat ayi gerceklesmeleriyle birlikte ODD 2018 yili toplam pazar blyUkligi icin 925bin-
975bin adetlik tahminini korudu (yilhk bazda %3 daralma ila %2 artis 6ngorisl). Bizim mevcut tahminimiz 2018
yilinda yurt igi satislarin yatay bir seyirle 957 bin adet seviyesinde gerceklesecegi yoniindedir.

BUGUN 4C17 MALi SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER

. 4C17 net kar beklentileri (milyon TL)
sirket Kodu Ortalama Piyasa Ak

Pegasus Havayollari PGSUS -36 -48

YARIN 4C17 MALi SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER (BORSA ACILISINDAN ONCE)
4C17 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu Ortalama Piyasa Ak
Turk Hava Yollari THYAO 304 598

AKYatirm
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist

Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Hakan Aklar
Eralp.Denktas@akbank.com Hakan.Aklar@akbank.com

M. Sibel Yapici Meryem Cetinkaya
Sibel.Yapici@akbank.com Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olugturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danigmanhg hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanhg hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirnm danigsmanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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