'Y Giunluk Biilten

Piyasalarda Son Goriliniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100
3,8044 4,6432 1,2194 I::> 118.951
Dolarda, kiiresel gapta degerlenme egilimi devam ediyor... [ ]

Sali aksami Powell’in Temsilciler Meclisi’nde, ABD’de ekonomik
gériiniimiin giiglii seyrettigini vurgulamasi, enflasyona iliskin gecen
yila gére ¢ok daha olumlu bir gériiniim ortaya koymasinin ardindan,
kiiresel ¢apta riskli aktiflerde gézlenen satis baskisi devam ediyor.
Powell’in ortaya koydugu gériiniim, 2018 yilinda daha 6nce projekte
edilen 3 faiz artirrminin 6tesinde bir faiz artirrmi yapilma ihtimaline
destek veriyor. Bu beklentilerle; dolar cinsi faizler géreli yiiksek
seviyelerini siirdiiriirken, dolar da Subat ortalarinda gérdiigii diisiik
seviyelerden toparlanma egilimine devam ediyor. Fed Baskani’nin
sunumu bugiin de ABD Senatosu’nda devam edecek. Ayrica bugiin
kiiresel ¢apta acgiklanacak ekonomik beklenti anketleri ile, ABD’de
yayimlanacak kisisel tiiketici enflasyonu verileri takip edilecek.

Yurt icinde ise; diin agiklanan Ocak ayi dis ticaret agigi, 9,1 milyar $ ile
yillik bazda belirgin artis gésterdi. Yillik kiimiilatif dis ticaret agigi da,
81,5 milyar $’a ulasti. Dider taraftan; yabanci turist girislerinin Ocak
ayinda 1,46 milyon ile yillik bazda %38,5 artis gostermesi ise olumlu.
Konut fiyat artisi ise, Aralik’ta yillik bazda %11,2 ile géreli zayif seyrini
strdiirtiyor. Bugiin agiklanacak imalat sanayi beklenti endeksi, yurt
icinde ekonomik aktivitenin yilin ilk c¢eyreginde ne derece gliclii
seyrettigine ydnelik ipucu veriyor olacak.

® Dolar, Powell’in agiklamalariyla yiikseligini siirdiiriiyor. Piyasalarda
Fed’in bu yil 4 faiz artinmi yapabilecegine yodnelik beklentilerin
yukselmesiyle dolar endeksi DXY, bu sabah 90,7 ile son 1,5 ayin en
yikseginde. Euro Bdélgesi’'nde ise diin agiklanan onci Subat ayi
verisinin gekirdek enflasyonda gerilemeye isaret etmesi, ECB’den
normallesme beklentilerinin azalmasina ve €/$'in da gerilemesine
neden oldu; 1,2195 seviyelerinde. AB’nin vyayinladigl Brexit
taslaginda Kuzey irlanda (Birlesik Krallik’a ait) ile irlanda
Cumhuriyeti arasinda glimriiksiiz bir ara bdlge plani olusturulmasi
tasarisinin ingiltere Basbakani May tarafindan «kabul edilemez»
bulunmasiyla, GBP/USD %1,1 geriledi; bu sabah 1,3755
seviyelerinde. TL ise dolardaki gliclenmeye ragmen, goreli direngli
seyrediyor; $/TL 3,8035 seviyelerinde.

Dolardaki giliglenmeyle emtialarda satis goriiliiyor. ABD’de
beklentilerin Uzerinde artis gésteren petrol stoklarinin da etkisiyle
Brent petrol 64,6 $/varil’de. Altin ise 1.314 S/ons’ta.

Powell'in konusmasinin ardindan %2,92’lere kadar yiikselen 10
yillik getiriler daha sonra bir miktar geriledi; %2,86 seviyelerinde.
Yurt icinde Hazine Mart-Mayis dénemi i¢ borglanma stratejisini
acikladi; t¢ aylik dénemde toplam 13,7 milyar TL i¢ bor¢ 6demesine
karsilik 15,1 milyar TL i¢ borglanma planlaniyor. Mart ayi igin 6
milyar TL i¢ bor¢ 6demesi yapilacak.

ABD borsalarinda diisiis ikinci giine tasindi. Aylik bazda; S&P 500
endeksi %3,9, Dow Jones %4,3 deger kaybetti. Eurostoxx-600
endeksi aylik bazda %4 geriledi. Bu sabah Asya’da saticili seyir
gorillyor.
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Devlet Tahvili Getirileri
(%) 28/02
TR 2 yilhik 13,03
TR 10 yilhk 11,92
ABD 10 yillik 2,86
Almanya 10 yillik 0,65

Onceki Beklenti

55,7 -

1,5 1,5

27/02 2017
12,95 13,40
11,85 11,67
2,89 2,41

0,68 0,42

Doviz Kurlari

$/TL
€/TL
€/$
$/Yen
GBP/$

28/02 Giinlik (%) Haft. (%)

3,7992 0,4
4,6329 0,8
1,2194 0,3
106,68 -0,6
1,3760 1,1

Hisse Senedi Endeksleri

28/02 Ganliik (%) Haft. (%)

BIST-100  118.951 0,1
S&P 500 2.714 -1,1
FTSE-100 7.232 -0,7
DAX 12.436 -0,4
SMI 8.906 -1,0
Nikkei 225 22.068 -1,4
MSCI EM 1.195 -1,4
Sangay 3.259 -1,0
Bovespa 85.354 -1,8

2017 sonu (%)

0,3 0,0
-0,5 1,9
0,7 1,6
-1,0 5,3
1,1 1,8

2017 sonu (%)

2,3 31
0,5 1,5
0,7 -5,9
-0,3 -3,7
0,9 5,1
0,4 31
-1,2 3,2
1,9 -1,4
0,8 11,7

Emtia Fiyatlan

Brent ($/varil)
Altin ($/ons)
Gram Altin (TL)
Bakir ($/libre)

28/02 Giinlik (%) Haft. (%)

65,8 -1,3
1.318 0,0
160,7 -0,4
310,8 -1,6

2017 sonu (%)

0,6 -1,6
-0,5 1,2
-0,2 1,2
-3,4 -5,8

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST'in gline sinirh asagl hareketle baslamasini bekliyoruz. Global L@ Endeks Deg (%) Ginliik Haftalik Aylik  Yillik

piyasalardaki zayif seyrin etkisiyle asagl yonli hareket olasi. BIST-100 0.1 23 15 31
Aciklanan bilangolara paralel olarak hisse bazli hareketler 6ne
i BIST-30 0.1 24 -0.9 31
¢ikabilir.
Mali Endeks 04 09 -49 38
® BIST100 diin hafif zayif agilis sonrasinda sinirli yukari hareketteydi. ;
Kapanis 118.951 seviyesinde gerceklesti. BIST'te yakin hedef S|.na|Endeks . 09 31 07 33
bélgemiz olan 118.600-119.400 bandinda kapanislar devam Hizmetler Endeksi 0.0 29 19 40

ediyor. Bandin disina g¢ikilmasi durumunda, hareketin bir miktar ; —
daha belirginlik kazanabilecegini diisiiniiyoruz. Saatlik periyot @ MAJEEERUIEY
icin ortalamalarda yukari egilim gecerli. Dolayisiyla iyimserlik

belirtmeye devam ediyor, hareketin, belirttig§imiz bandin st BIST100 Ply./asa Degtverll(mnTL) 745453
sinirt olan 119.400 civarina devamini olasi gorilyoruz. Saatlik Bankalar Piyasa Degeri 232,893
periyot icin 117.300-116.500 bandini destek olarak takip Holdingler Piyasa Degeri 126,315
ediyoruz. Uzerindeki hareket korundugu siirece yiikselis egilimi Sanayi + Diger P. Degeri 283,255
de giiclii sekilde korunabilecektir. Banka endeksinde de 181.000 BIST islem Hacmi (mn TL) 7,207
Uzerindeki kapaniglarin, var olan iyimserligin devamina katki BIST Ortalama Halka Agiklik 35.0%

sagladigini  disinmeye devam ediyoruz. 185.000 seviyesinin
Uzerinde daha belirgin hareketler olusabilir. BIST100 igin ginlik @ RIgREUS 10N o 1-F-SE3 10 0 079 I 2 ELel 13 M (11 Ty i B
bazdaki ana trend destegimiz asagida, 109.000-110.500 civarinda

bulunuyor ve yukar yonlii ana trend gegerli. 118.600-117.900/500- Yatas 7.04 34.53
116.900 destek, 119.100/400-120.300-120.800-12.100 direng. Cemtas 6.09 13.86
Coca Cola 5.19 62.68
Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Celebi 5.04 132
Odas Elektrik 490 11.96
Portféy Secimleri En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: is C,Migros, Sise .
Cam, Tofas, Tiirk Telekom ve Vakifbank'dir. Detaylar icin Ulker -4.24 2549
tiklayiniz Gozde Girisim -3.98 32.08
Tav Havalimanlari -3.65 107.01
irket Haberleri
> Tekfen Holding -3.40 60.61
® Bizim Toptan 4C17’de beklentilerin hafif izerinde 0.2 milyon TL Koza Altin -3.02 147.96

net kar agikladi. Agiklanan rakam bizim beklentimiz ve piyasa
ortalama beklentisi olan 1 milyon TL net zararin hafif izerinde @ NURCTESE ETl R EY-(ET N RN ETT N (R IS)

gerceklesti. 4C17’de ciro yonetimin stratejik olarak toptanci

kanalindaki satislari  optimize etmeye yonelik c¢alismalari Tirk Hava Yollari 2.20 957.58
sonucunda bu kanalin satislarinin dismesi etkili oldu. Ciro Garanti Bankas! -0.93 507.13
4C17'de wyillik %21 artarak 830 milyon TL'ye c¢ikti (bizim Emlak G.M.Y.O. 1.15 399.60
bgklentimiz; 800 milyor.w TL, piyasa ortalama beklentisi; "7§4 Petkim 202 283.86
milyon TL). Ana kategori satislari 4C17’de yillik %12,6 ve titln o . .

satislar yillik %40,9 artti. 4C17°da brit kar bir onceki yil ayni Eregli Demir Celik 4.22 28298

doénemine gbre %63 artarak 68 milyon TL'ye ¢ikti ve brit kar marji
%9,5 oldu. Brit karda yasanan artisin temel sebebi 4C17’de

[ 3 VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.

%13,5 gelen ana kategori briit kar marjindan kaynaklanmaktadir. XU30 NiSAN 146.625 0.02 97,277
Bu artisin nedeni daha karli olan mi]stej'ri segmentinin payinin FALSE 145.925 007 123,519
toplam ciroda agirliginin artmasidir. FAVOK 22 milyon TL olar.gk EALSE 3.803 017 101550
gerceklesti (ortalama piyasa beklentisi 18 milyon TL) ve FAVOK ’ ' !
marji %2,7 oldu (piyasa ortalama beklentisi %2,3). 4C17 FALSE 3.872 017 174,974
sonuglarina bugtin hissenin notr tepki vermesini bekliyoruz. Hisse FALSE 4.648 -0.16 15,942
icin 12 aylhk hedef fiyatimiz hisse basi 8,35 TL ile N6tr 6nerimizi ®
koruyoruz.

XU30 NiSAN 135,116 0

FALSE 151,260 0
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=2831

Sirket Haberleri Devami

® Dogus Otomotiv 4C17'de beklentilerin altinda 41 milyon TL net kar agikladi (yillik %57 dlsls). Piyasa ortalama
beklentisi 76 milyon TL net kar yonindeydi. Sapma, beklentilerin lizerine g¢ikan operasyonel performansa karsin
net diger gelirlerin duslk ve vergi giderlerinin yiiksek ger¢eklesmesinden kaynaklandi. Bu sonugla sirketin 2017
kiimdlatif net kar rakami 183 milyon TL'ye ulasti (yilhk bazda %23 diists). Dogus Otomotiv’'in 4C17 satis gelirleri
yillik bazda %19 artarak 4,7 milyar TL seviyesinde piyasa ortalama tahmininin %6 Uzerinde gergeklesti. Sirketin
4C17 FAVOK rakami ise 175 milyon TL ile (yilik %42 artis) piyasa ortalama beklentisi olan 164 milyon TL'nin
Uzerinde gergeklesti. Ceyreksel FAVOK marji ise %3,7 seviyesinde, piyasa ortalama beklentisine paralel geldi. Bu
arada Dogus Otomotiv yonetim kurulu en ge¢ 31 Mayis tarihinde ddenmek Uzere hisse basi 0,65 TL brut nakit
temettl dagitimi teklif etme karari aldi (%7,6 temettl verimi). Dogus Otomotiv'in 4C17 net kar performansina
piyasada ilk tepki hafif olumsuz olabilir. Ancak o6zellikle teklif edilen yiksek temetti verimi ilk reaksiyonu
dengeleyebilir. Sirket 2012-2016 yillarinda ortalama %9 temettli verimi sagladiktan sonra 2017’de temetti
dagitmamis, bu gelisme yatirimci algisini olumsuz etkilemisti. Bu baglamda 2017 faaliyetlerinden dagitilacak
temettl yatinmcilar tarfindan olumlu karsilanabilir. Dogus Otomotiv hisselerinin getirisi son 6 ayda endeksin %14
gerisinde kalmistir.

® s bankasi C hisseleri icin hisse basina briit 0,2948779 TL (net 0,2506463 TL) temettii teklif edildi. Briit tutari %3,9
verime isaret ediyor. 30 Mart tarihinde yapilacak Genel Kurul’da oylanacak ve 3 Nisan da 6denmesi planlaniyor.
Bizim beklentimiz brit hisse basina 0,293 TL idi.

® Sekerbank 4C17 doneminde geyreksel bazda %56 artirarak 38,6 milyon TL net kar agikladi. Banka igin bizim net
kar tahminimiz 44 milyon TL dizeyindeydi. Boylelikle, 2017 senesi igin net kar 115 milyon TL'ye ulasirken (yillik
bazda %8 diislis) 6zkaynak karlihgi %4,4 seviyesinde kaldi. Banka TL kredilerde giiclii bir bllyiime sergileyerek,
toplam kredilerini ceyreksel bazda %6,5, yillik bazda ise %18,7 artirdi. Ancak net faiz marji bizim beklentimiz olan
%5,2'nin altinda %4,8 gerceklesti ve bankanin net karinin beklentilerimiz altinda kalmasinda ana sebep olarak 6ne
¢iktl. 4C17 sonuglari 6ncesinde, hisse icin 1,55TL 12 aylik hedef fiyatla “Notr” gérislimiz bulunuyordu.

® Yatas 4C17’de beklentilerin oldukga Uzerinde 18 milyon TL net kar agikladi. Agiklanan net kar piyasa ortalama
beklentisi olan 12 milyon TL net karin yaklasik %50 Uzerinde. Net karin beklentilerin izerinde gelmesinin nedeni
yiiksek gelen operasyonel performanstan kaynaklanmaktadir (4C17’de FAVOK piyasa ortalama beklentisinin %19
Gzerinde gergeklesti). Yatas yonetimi 2018 yili igin yaklasik 1,200 milyon TL ciro (yillik %50 artis) ve 186 milyon TL
FAVOK (yillik %55 artis) hedeflerken, 2021’de cironun 2 milyar seviyesine c¢ikmasini hedefliyor. Beklentilerin
oldukga Uzerinde gelen 4C17 sonuglarinin hisseyi bugiin olumlu etkilemesini bekliyoruz.

BUGUN 4C17 MALi SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
4C17 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu Ortalama Piyasa Ak
Anadolu Efes AEFES -157 -108
Kardemir KRDMD 61 106
Petkim PETKM 301 325
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist

Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Hakan Aklar
Eralp.Denktas@akbank.com Hakan.Aklar@akbank.com

M. Sibel Yapici Meryem Cetinkaya
Sibel.Yapici@akbank.com Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olugturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danigmanhg hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanhg hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirnm danigsmanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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