Glinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriliniim*
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Bugiin yeni Fed Baskani Powell’in kongre sunumu takip edilecek...

Kiiresel piyasalarda; yeni Fed Baskani Powell’in bugiin Kongre Finansal
Hizmetler Komitesi’ne gerceklestirecedi sunum éncesinde, diin ABD
hisse senetlerinin giiglii alicili seyrinin ardindan bu sabah Asya riskli
aktif piyasalarinin bircogu alicili egilim gésteriyor. Baskan Powell’in
ABD’de  parasal normalizasyonun ¢ok yiiksek bir hizda
gerceklesmeyecegine iliskin goriis agiklamasina yénelik beklentiler,
ABD devlet tahvili faizlerinin de, gectigimiz hafta ulastigi son yillarin en
yliksek diizeylerinden bir miktar daha ilimli seyrine destek veriyor. Diin
Fed Baskan Yardimcisi Quarles da, lilkede daha gliglii biiyiime ve
iyilesen kosullarla, kisa vadeli faizlerin artirilmasi gerekebilecegini ancak
bunun ekonomik btiyiimeyi durdurmayacak sekilde yapilacagini belirtti.
ECB Baskani Draghi ise; Avrupa Parlamentosu’nda gergeklestirdigi
konusmasinda déviz kurlarindaki oynakligin yakindan izlenmesi
gerektigini vurguladi.

Bugiin kiiresel piyasalarda ayrica ABD Ocak ayi dayanikli mal
siparisleri ve Subat ayi tiiketici giiven endeksi ile Almanya Subat ayi
enflasyon verileri izlenecek. Fed Baskani Powell’in sunumu éncesi, yurt
i¢i déviz ve faiz piyasalarinda da géreli sakin bir seyir gézleniyor. Yurt
icinde, bugiin agiklanacak Subat ayi ekonomik giiven endeksi,
ekonomik aktivitenin ne derece gliglii seyrettigine iliskin ipucu veriyor
olacak.

® Dolar, Fed Baskani Powell’in agiklamalari 6ncesi zayif seyrediyor.
Dolar endeksi DXY, hafif gerilemeyle 89,8 seviyelerinde. €/$, 1,2325
seviyelerinde; hafta sonu yapilacak italya secimleri bekleniyor.
Gelismekte olan iilke para birimlerinden Rusya rublesi S&P’nin
kredi notu artinmiyla deger kazanirken, son 3 yilin en glglu
seviyelerinde olan Giiney Afrika randina, ilkenin kabine
revizyonuna gitmesi ve piyasa dostu bakanlarin yénetime gelmesi
ek destek verebilir. $/TL de, dzellikle, randdaki gelismelerden
pozitif etkilenebilir; bu sabah 3,7850 seviyelerinde.

® Petrol yiikselis egiliminde. Suudi Arabistan’in arz kesintisine iliskin
kararh tutumu Brent petrolli desteklemeye devam ediyor; bu sabah
hafif gerilese de 67,4 $/varil’de. Altin ise giine hafif gerilemeyle
bashyor; 1.332 $/ons’ta.

® ABD tahvil getirileri, Powell 6ncesi diigiisiinii stirdiirdii. 10 yilliklar
diin giin icinde %2,83’e kadar geriledi; bu sabah %2,86’da; iki yil
vadeli getiriler ise, %2,23 ile gectigimiz hafta ulastigi %2,28
seviyelerine gére daha diisiik seviyelerde. Yurt icinde getiriler dar
bantta hareket ediyor; gosterge faiz %13,0, 10 yilliklar %11,87’de.

® ABD borsalari; teknoloji ve finansal hisseler énciliglinde yiikseligini
surdiirdii. S&P 500 ve Dow Jones endeksleri son Ug islem glinlinde
toplam sirasiyla %2,9, %3,7 deger kazandilar. Avrupa borsalari da
yiikselisteydi; %0,2-%0,9 arasi artislar gorildi. Nikkei-225

endeksindeki ylkselis de siriyor; endeks son 3 haftanin en
yiikseginde.
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Yatirimcr Takvimi igin tiklayiniz

(%) 26/02 23/02 2017
TR 2 yilhik 13,00 12,97 13,40
TR 10 yilhk 11,87 11,92 11,67
ABD 10 yillik 2,86 2,87 2,41
Almanya 10 yillik 0,65 0,65 0,42

@ LA CLET]

26/02 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

$/TL 3,7861 -0,1 0,7 -0,3
€/TL 4,6644 0,1 0,0 2,6
€/$ 1,2317 0,2 -0,7 2,6
$/Yen 106,93 0,0 0,3 5,1
GBP/$ 1,3968 0,0 -0,2 3,4
Hisse Senedi Endeksleri
26/02 Ginlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
BIST-100  118.792 1,1 2,5 3,0
S&P 500 2.780 1,2 1,7 4,0
FTSE-100  7.290 0,6 0,6 -5,2
DAX 12.527 0,3 1,1 3,0
sMmi 9.026 0,9 1,3 3,8
Nikkei 225  22.154 1,2 0,0 2,7
MSCI EM 1.221 0,4 1,7 5,4
Sangay 3.330 1,2 4,1 0,7
Bovespa 87.653 0,4 3,4 14,7

[ W Emtia Fiyatlar

26/02 Ginliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

Brent ($/varil) 67,5 0,3 2,8 0,9
Altin ($/ons) 1.334 0,4 0,9 2,4
Gram Altin (TL) 162,0 0,3 -0,2 2,0
Bakir ($/libre) 319,8 -0,5 -1,6 -3,1

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Global piyaslaradaki olumlu gelismelerin bugiin yurtici piyasalara L @) Endeks Deg (%) Giinlik Haftalik Aylik  Yillik

da yansimasini ve BIST'te olumlu agilisa destek vermesini BIST-100 11 25 16 30

bekliyoruz. Endeks 118,5 seviyesinin lzerinde kalmaya devam

edebilir. Haber akisinin az oldugu glinde Lira'daki gelismeler ve BIST-30 12 26 11 29

global piyasalar takip edilecek. Mali Endeks 09 17 -4.5 37
Sinai Endeks 04 30 0.0 26

® BIST100 din, gin sonuna dogru artan almlarla yikselisini
stirdiirdii. Kapanis 118.792 seviyesinde gergeklesti. BIST'te kapanis Hizmetler Endeksi 20 33 22 42
son yorumumuzda da yakin hedef olarak belirttigimiz 118.600-
119.400 bandi icerisinde. Dolayisiyla iyimserlik kuvvetli. Kisa @ AOEEERCIEY
periyot i¢in ortalamalardaki egilim halen yukari yonli. Hareketin ilk

asamada belirttigimiz bandin st sinin olan 119.400 civarina BIST100 Ply./asa Degtverll(mnTL) 745,89
devamini bekliyoruz. Saatlik periyot icin 117.300-116500 bandini Bankalar Piyasa Degeri 233,253
destek olarak takip ediyoruz. Uzerindeki hareket korundugu Holdingler Piyasa Degeri 125,462
siirece yiikselis egilimi de giiglii sekilde korunabilecektir. Banka Sanayi + Diger P. Degeri 281,810
endeksinde de 181.000 (Uzerindeki kapaniglarin var olan BIST islem Hacmi (mn TL) 7,037
iyimserligin devamina katki sagladigini  diisiinmeye devam BIST Ortalama Halka Agiklik 34.9%

ediyoruz. 184.000 seviyesinin asilmasi durumunda 185.500 bandi
yakin hedef olabilir. BIST100 igin gunlik bazdaki ana trend @ NIRUIEETSITINE-(HTHNCZ B EE N (Rl
destegimiz asagida, 109.000-110.500 civarinda bulunuyor ve yukari

yonli ana trend gecerli. 118.600-117.900/500-116.900 destek, Vestel 15.73 823.97
119.100/400-120.300-120.800-12.100 direng. Zorlu Enerji 7.88 297.83
Metro Holding 5.49 31.87
Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Alcatel Teletas 595 1498
Tav Havalimanlari 471 56.47
Portféy Secimleri En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: is C,Migros, Sise
Cam, Tofas, Tirk Telekom ve Vakifbank'dir. Detaylar igin Fenerbahge -3.45 32.09
tiklayiniz Trabzonspor -3.11 16.73
T.S.K.B. -2.37 14.87
irket Haberleri .
> Ihlas Holding -2.08 5,51
® Aselsan hisselerinin ikincil halka arzina iliskin olarak, Ak Yatirim, Kron Telekom -1.66 2.27

Garanti Yatirim, Is Yatinm, Vakif Yatinm, Yapi Kredi Yatirim ve
Ziraat Yatirim’dan olusan ve her bir araci kurumun Lider olarak @ NURGTEE ETl B Y- (R T N7 RN ETS TN (1 R 1)

yer aldigi Konsorsiyum 26 Subat tarihinde yetkilendirdi.

Tiirk Hava Yollar 3.56 980.90

® Emlak Konut GYO hisse basina briit 0,17552 TL brit, 0,17552 TL Vestel 15.73 823.97

net temetti teklif etti; %7,1 verime isaret ediyor. Temettiinin 31 Garanti Bankasi 0.68 321.95

Mayis tarihinde 6denmesi teklif edildi. Agiklanan temettl tutar Kardemir (D) 058 308.47
bizim beklentimiz olan hisse basina 0,18 TL tutara paralel -

gerceklesti. Zorlu Enerji 7.88 297.83

. . oot |
® Selguk Ecza 4C17’de bizim beklentimiz olan 64 milyon TL'nin L g) VIOP Kontrat Uzl. Fiyati_Deg. (%) Isl. Ad.

altinda, piyasa beklentisi olan 57 milyon TL'ye paralel 57 milyon XU030 SUBAT 146.500 1.10 282 624
TL net kar elde etti. Ote yandan, Selguk Ecza’nin 4C17 FAVOK'i

yillk bazda %67 artarak 58 milyon Tl'ye ulassa da, bizim XUSO NISAN 145.975 118 211,589

beklentimiz olan 71 milyon TL ve piyasa beklentisi olan 64 milyon UsD SL.JBAT 3.788 aiL5 1287102

TL’nin altinda gergeklesti. Sirketin net nakit pozisyonu 111 milyon USD NISAN 3.856 -0.17 140,506

Tl'den 169 milyon TL'ye yulkseldi. Sirketin 4C17 sonuglarina EUR SUBAT 4.656 033 10,706

piyasa tepkisinin notr olmasini bekliyoruz. Selguk Ecza igin 4.50TL . 5

12 aylik hedef fiyatla “Endeks Uzeri Getiri” énerimiz bulunuyor. ®
XUO30 SUBAT 174,017 -112232
USD SUBAT 205,289 -70792
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Sirket Haberleri Devami

® Emlak GYO 4C17’de 691 milyon TL net kar elde etti. Agiklanan net kar bizim beklentimiz olan 750 milyon TL'nin
altinda, piyasa beklentisi olan 651 milyon TL'nin biraz lzerinde gerceklesti. 4C17’de net karin beklentilerin
lizerinde gelmesinde, beklentinin altinda gelen faaliyet disi giderlerin etkili oldugunu degerlendiriyoruz. Emlak
Konut 4C17 sonuglarina ve temettd acgiklamasina piyasa tepkisinin bugiin hafif olumlu olabilecegini
degerlendiriyoruz. Emlak Konut icin 3.30TL 12-aylik hedef fiyat ve “Endeks Uzeri Getiri” 6nerimizi koruyoruz.

® Anadolu Cam 4C17’de beklentilerin altinda 14 milyon TL net kar agikladi - piyasa ortalama tahmini 34 milyon TL,
Ak Yatirim beklentisi 29 milyon TL net kar yoniinde idi. Sirketin operasyonel performansi beklentilerin {izerinde
gerceklesirken (gerceklesen FAVOK: 169 milyon TL, piyasa ortalama beklentisi: 133 milyon TL, AK: 133 milyon
TL), yliksek net diger gider ve kur farki giderleri net karin Gzerinde baski olusturdu. Yorum: Anadolu Cam’in 4C17
net kar rakamina piyasada ilk etapta olumsuz bir reaksiyon goérilebilir, ancak bunun kuvvetli operasyonel
performansla kisa siirede dengelenmesi beklenebilir. Sirketin 2017 icin acikladigi %22,5’lik FAVOK mariji ileriye
donik beklentilerimiz igin yukari potansiyele isaret etmektedir. Sonuglar éncesi Anadolu Cam igin 3,35 TL hedef
fiyatla “Notr” getiri beklentimiz bulunmaktaydi. Bu arada, Anadolu Cam 2017 faaliyetlerinden 0.08 TL nakit
temettl dagitilmasini teklif edecek. Temetti verimi %2,5'tir. Dagitimin 31 Mayis’ta yapilmasi planlaniyor.

® Trakya Cam 4(C17’de beklentilerin Gzerinde 194 milyon TL net kar agikladi - piyasa ortalama tahmini 170 milyon
TL, Ak Yatirim beklentisi 175 milyon TL net kar yoniinde idi. Sirketin operasyonel performansi beklentilere altinda
kalirken (gerceklesen FAVOK beklentilerin %20 gerisinde) 53 milyon TUlik finansal varlik yeniden degerleme
kazanci ve 12 milyon TL'lik duran varlik satis kazanci net karin beklentileri asmasini sagladi. Yorum: Trakya Cam’in
4C17 operasyonel performansindaki asagi yonli slirprizi olumsuz olarak degerlendiriyoruz. Sirket igin ileriye donik
beklentilerimiz gézden gegirecegiz. Sonuglar dncesi Trakya Cam igin 5.70 TL hedef fiyatla “Endeksin Uzerinde”
getiri beklentimiz bulunmaktaydi. Bu arada, Trakya Cam 2017 faaliyetlerinden 0.015 TL nakit ve %10,6 hisse
temettd dagitilmasini teklif edecek. Nakit temettlinin verimi %3,2’dir. Dagitimin 31 Mayis'ta yapilmasi
planlaniyor.

® Soda Sanayi 4C17’de beklentilerin izerinde 238 milyon TL net kar agikladi - piyasa ortalama tahmini 202 milyon
TL, Ak Yatinnm beklentisi 200 milyon TL net kar yoniinde idi. Sirketin operasyonel performansi beklentilere paralel
gerceklesirken (gerceklesen FAVOK: 158 milyon TL, piyasa ortalama beklentisi: 156 milyon TL, AK: 158 milyon
TL), 40 milyon TL'lik finansal varlik yeniden degerleme kazanci (ilk 9 ayda kaydedilen 36 milyon TL'lik kazangtan
sonra) net karin beklentileri asmasini sagladi. Yorum: Soda Sanayi'nin 4C17 performansina piyasada dengeli bir
reaksiyon goriilebilecegini dusiinliyoruz. Net karin beklentileri agsmasi olumlu karsilanabilir ancak bu sapmanin
yeniden degerleme kazancindan saglanmasi ve 4C’de sirketin operasyonel karlihginda gorilen gerileme
(muhasebe sistemindeki diizeltme uygulanmis haliyle, FAVOK marji 9A17’deki %25,5’den 4C’de 24,1’e indi) soru
isaretlerine yol agabilir. Sonuglar O6ncesi Soda Sanayi i¢in 6,40 TL hedef fiyatla “Notr” getiri beklentimiz
bulunmaktaydi. Bu arada, Soda Sanayi 2017 faaliyetlerinden 0.05 TL nakit ve %10,8 hisse temettl dagitilmasini
teklif edecek. Nakit temettlinin verimi %5’tir. Dagitimin 30 Mayis’ta yapilmasi planlaniyor.

® Yapi Kredi Bankasi 503 milyon TL tutarindaki takipteki alacagini 26,5 milyon TL bedel ile sattigini duyurdu. S6z
konusu islem sonrasi Yapi Kredi Bankasi’'nin takipteki alacak rasyosunda 26 baz puanlik bir gerileme oldugunu
hesapliyoruz.

BUGUN 4C17 MALI SONUCLARINI ACIKLLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
Sirket Kodu 4C17 net kar beklentileri (milyon TL)

Ortalama Piyasa Ak
Coca Cola Icecek CCOLA -166 -152
Sise Cam SISE 350 360
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist

Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Hakan Aklar
Eralp.Denktas@akbank.com Hakan.Aklar@akbank.com

M. Sibel Yapici Meryem Cetinkaya
Sibel.Yapici@akbank.com Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olugturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danigmanhg hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanhg hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirnm danigsmanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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