Piyasalarda Son Goriiniim*
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ABD’de Ocak ayi isgiicii verileri takip edilecek...

Kiiresel piyasalarda; ekonomik aktiviteye yonelik olumlu beklentiler ve
toparlanmasi  beklenen enflasyonla, gelismis iilke merkez
bankalarinin destekleyici para politikalarini daha hizli normalize
edebilecegine yonelik beklentiler faiz oranlarinin yiikselmesine neden
oluyor. Carsamba giinii yapilan Fed toplantisinda; karar metninin,
enflasyonun ivmelencegine iliskin daha giiven veren tonu, ABD 10
yillik devlet tahvili faizlerinin 2,78% ile 4 yila yakin siirenin en
yliksegine ulasmasina yol agti. Avrupa’da varlik alim programinin
daha 6nce beklenenden erken sonlandirilabilecegine yénelik piyasa
goriisii ise, Euro’nun giiglii seyrine destek veriyor. Diin bir¢ok iilkede
giiclii agiklanan ekonomik beklenti endeksleri de, piyasa faizlerindeki
ylikselis egilimini destekledi. Japonya Merkez Bankasi ise; piyasa
faizlerindeki yiikselis edilimine karsilik olarak, uzun vadeli faiz
oranlarini diigiirmek igin, sinirsiz tahvil alinacagini belirtti. Bu gelisme,
yenin deger kaybetmesine neden oluyor. Faiz oranlarindaki yiikselme
egilimi; hisse senedi piyasalarinda da kar realizasyonlarina neden
oluyor.

Kiiresel egilime paralel olarak, yurt iginde de PMI ekonomik beklenti
endeksi, yaklasik yedi yilin en yiiksek seviyesinde agiklandi. Bugiin
ABD’de agiklanacak Ocak ayi isgiicii verileri ile yurt ici reel sektor
varlik ve yiikiimliiliiklerine iliskin veriler takip edilecek.

® Global tahvil getirilerinde vyiikselis siriyor. Giigli ekonomik
veriler ve vyiikselen petrol fiyatlariyla canlanan enflasyon
beklentileri tahvil getirilerini besliyor. ABD 10 yilliklari %2,80’i test
etti; ABD 10 yillik-2 yilhk faiz farki hafif yiikselis kaydetti. BoJ ise
Japonya 10 yillik faizlerinin %0,10’a ulasmasiyla, ylkselen faizlerin
online ge¢mek icin 5-10 yil arasi vadeli tahviller igin sinirsiz alim
yapacagini agikladi; 10 yillik tahvilleri %0,11 sabit faizle alimini teklif
etti. Ayrica, 5-10 yil vadeli tahviller icin planlanmis alim miktarini
ise 410 milyon yenden, 450 milyon yene yiikseltti. Yurticinde ise
getirilerde gerileme 3. giiniinde; gosterge faiz 3 ay sonra ilk defa
%13’lin altinda; %12,98'de. 10 vyillik getiri ise %11,66’da. Ayrica,
Basbakan Yardimcisi Mehmet Simsek, Cin ve Rusya piyasalarindan
borglanmayi degerlendirdiklerini agikladi.

® Yiiksek faiz-zayif dolar temasi devam ediyor. Dolar endeksi DXY
88,7 seviyelerinde. €/$, gliglii PMI verisinin de etkisiyle diin yeniden
1,25’i asti; bu sabah 1,2490’da. USD/JPY, Bol adimi sonrasi
ylkseliste; 109,7’de. Kripto para birimi Tether’e yonelik sorusturma
(dolara pegli olan Tether’in yeterli rezerve sahip olmamasi iddiasi)
Bitcoin Uzerinde ek baski yaratiyor; bitcoin 8.480 $’da; Aralik
ortasinda 19.500 $'1 gérmiistii. Gelismekte olan iilke piyasalarina
Ocak’ta 30 milyar $ fon girisi (hisse+DiBS) olurken, GOU para
birimleri deger kazanmaya devam ediyor. $/TL 3,7460’larda.

® Petrol yiikseligini sirdiiriiyor. ABD’de Uretim artisina karsilk,
OPEC'in arz kesintisi anlasmasina uyumunu giicli bir sekilde devam
ettirmesiyle Brent petrol 69,8 $/varil'de.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

 Deviet Tahvili Getirilerr ]
y —— - " - ]
(%) 01/02 31/01 2017
TR 2 yillik 12,98 13,11 13,40
TR 10 yillik 11,66 11,71 11,67
ABD 10 yillik 2,79 2,71 2,41
Almanya 10 yillik 0,72 0,70 0,42

01/02 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
$/TL 3,7316 -0,6 -0,5 -1,8
€/TL 4,6705 0,2 0,4 2,7
€/$ 1,2510 0,8 0,9 4,2
$/Yen 109,40 0,2 0,0 -2,9
GBP/$ 1,4264 0,5 0,9 5,6
01/02 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
BIST-100 119.044 -0,4 0,4 3,2
S&P 500 2.822 -0,1 -0,6 5,5
FTSE-100  7.490 -0,6 -1,6 -2,6
DAX 13.004 -1,4 -2,2 0,7
Smi 9.291 -0,5 -2,0 -1,0
Nikkei 225 23.486 1,7 -0,8 3,2
MSCI EM 1.249 -0,5 -1,2 7,8
Sangay 3.447 -1,0 -29 4,2
Bovespa 85.495 0,7 2,2 11,9

rcmtiia riydatidl

01/02 Giunliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

Brent ($/varil) 69,7 0,9 -1,1 4,2
Altin ($/ons) 1.349 0,3 0,0 3,5
Gram Altin (TL)  161,5 -0,4 0,5 1,7
Bakir ($/libre) 320,9 0,4 -0,2 -2,8

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® ABD faizlerinin yukari yonlG hareketliligi yurtdisi piyasalarda hafif L@ Endeks Deg (%) Gunlik Haftalik Aylik  Yillik

saticili bir seyre yol agiyor. Blyime ve kur egilimlerine baktigimizda BIST-100 04 04 3) 32
saticili seyrin genel bir yon degisikliginden ziyade diizeltme agirlikh

oldugunu ve ana egilimin korunacagini dusiniyoruz. BIST'te de BIST-30 05 04 25 25
sene basindan itibaren bankalar 6nciliginde yukar yonla Mali Endeks 17 11 90 54
hareketini strdiren BIST'te banka karlarinin  agiklanmaya Sinai Endeks 0.4 03 22 22
baslamasiyla kar satiglari gdzleniyor. Haftanin son glinii piyasalarin

gelecek hafta basinda aciklanacak Ocak ayi enflasyon verileri ve Hizmetler Endeksi 04 04 16 16

sanayi Uretimine dair beklentilerini de fiyatlamalara dahil etmesi . -
beklenebilir. Bu cercevede piyasa acilisinda bir miktar satis baskisi @ SEECRUIEN

gozlenebilecegini, seansin devaminda ise endeksin yatay

. . o BIST100 Piyasa Degeri (mn TL) 741,620
seviyelerde tutunmaya odaklanacagini disliniyoruz. ' o
Bankalar Piyasa Degeri 237,635
® BIST100 giin igerisinde 121 bin seviyesine yasanan yonelmenin Holdingler Piyasa Degeri 125837
ardindan saticiliydi. Kapanis 119.044 seviyesinde gergeklesti. Son S . .
e B ) . . Sanayi + Diger P. Degeri 283,697
yorumumuzda da belirttigimiz gibi BIST’te yasanan geri ¢ekilmeyi ) .
halen sinirli diizeltme olarak degerlendiriyoruz. Kisa periyot igin BISTIslem Hacmi {mn TL) 8,294
takip ettigimiz destek bolgesi olan 117.000-117.500 seviyesi BIST Ortalama Halka Agiklik 34.8%
uzerj!ndekl. hareketl.n !«?runuyor oImas[ |y|mserI|g|m|%|n ve yu.kseI|§- P En viiksek Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)
yonindeki beklentimizin devamini sagliyor. Bu seviye Uzerindeki
hareketle 122 bin bélgesinin hedef oldugunu digiinmeye devam Koza Anadolu 5.07 104.46
ec“i'ly'/oruz. BIST'te klsa'pe_rul'yotc icin ortveflamalavrda bir miktar asagi ipek Dogal Enerji 403 8112
egilim olussa da belirttigimiz destegin asagi kirilmasiyla ancak
belirgin  bir olumsuzluk goriilebilecektir. Kisa periyot igin Alarko G.M.Y.0. 3.75 7.96
117.000/500 Uzerindeki hareket korundugu siirece iyimser goériis Alarko Holding 3.21 36.19
belirtmeye devam ediyor olacagiz. Bu seviye altinda yasanacak Ford Otosan 3.08 11.43

kapanislarda ancak yeni bir kisa vadeli zayiflama siirecinden
bahsetmemiz mimkiin olabilecektir. BIST100 icin giinluk bazdaki g NI WSiE =il
ana trend destegimiz daha asagida, 109.000-110.500 civarinda

Degisim (%) Hacim (mn TL)

bulunuyor ve yukari yonli ana trend gecerli. 118.500/200-117.500- Global Yatirm 412 208.69
116.000 destek, 120.000-121.500/800-122.200 direng. Cemtas 332 968
Akbank -311 456.69
® Detayh Teknik Analiz Biilteni icin tiklayiniz
Y ¢ Goizde Grisim 304 2627
Portféy Secimleri Deva Holding 296 1543

Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: Garanti Bankasi, is 3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
C, Migros, Selcuk Ecza, Sise Cam, Tofas, Tiipras, Turk Telekom ve

Vakifbank'dir. Detaylar icin tiklayiniz Tiirk Hava Yollar 1.82 1036.03
Garanti Bankasi -0.57 831.18

Sirket Haberleri Akbank 3.1 456.69
Aselsan 0.48 350.37

® Bankacilik Sektori: TCMB verilerine gore yerlesiklerin déviz Eregli Demir Celik 2.91 339.93

mevduati 26 Ocak haftasinda 2,6 milyar dolar artarak 207,7
milyar dolar ile rekor seviyeye ulasti. Boylece yerlesiklerin @ RVilo]: XY iir1e
doviz mevduatlarini artirmaya basladiklari Kasim basi itibariyla

Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.

doviz mevduat artisi 18 milyar dolari buldu. Krediler tarafinda XU030 ?UBAT 146.875 -0.66 148,698
ise sakin seyir siriiyor. Buna gore yilbasina gore kredi hacmi XU30 NISAN 146525  -0.58 4,551
%1,1 blyiirken, TL kredilerde %0,6 ve doviz kredilerde dolar USD SUBAT 3.773 031 224,267
bazinda %2,0 artis oldugu dikkat c¢ekiyor. Perakende USD NISAN 3.840 031 12,042
kredilerde konut ve ihtiya¢ kredilerinin sirasiyla %0,2 ve EUR SUBAT 4.700 -0.47 12,285
o/ o L . . .
%0,6’lik zayif blylimeler gosterdigi dikkat ¢ekiyor. P Acik Pozisyon Adet Deg. (%)
XUO030 SUBAT 406,214 346
USD SUBAT 470,699 87424
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Sirket Haberleri Devami

® Tofas Oto 4C17'de kuvvetli bir operasyonel performansla beklentilerin tGzerinde 424 milyon TL net kar
acikladi. Piyasa ortalama tahmini 365 milyon TL, bizim beklentimiz 380 milyon TL net kar yonlindeydi.
Sapma, dusik gerceklesen satis gelirlerine ragmen, operasyonel karliigin beklentilerin hayli Uzerine
cikmasindan kaynaklandi. sirketin 4C17’de agikladigi 656 milyon TL’lik FAVOK rakami ve %13,0 marj (yillik 3,7
puan artis), bizim tahminimiz olan 562 milyon TL ve %10,3 marj ile piyasa ortalama tahmini olan 538 milyon
TL ve %10,3 marj ile karsilastirnlabilir. Sonuglar dncesinde yatirimcilar tarafindan en ¢ok merak edilen
konularin basinda sirketin 2017’deki diisuk ihracat satislarindan sonra (ki ihracat hacimlerinde 4C17’deki
gerceklesen yillik %24’lik daralma beklentilerimizden daha kotl bir performansa isaret etmistir) 2018 yilina
iliskin nasil bir 6ngori agiklayacagi gelmekteydi. Tofas Oto yonetimi 2017’deki toplam 271 bin adetlik ihracat
satisindan sonra (yillik %3 gerileme) 2018’de ihracat satislarinda 270bin-290bin adetlik bir 6ngori arahigi
paylasti (yatay ila %7 artis); bu beklentiyi mevcut durumda ihracat talebi agisindan sirketin nispeten zorlu bir
2018 ongoérmekte oldugu seklinde algiliyoruz. Bizim mevcut tahminimiz 2018’de 6ngoria araliginin st
kismina yakin 287 bin adet ihracat adedi yonindedir. Tofas bugln bir analist toplantisi diizenleyecek; ana
baslklardan birinin yonetimin 2018 ihracat beklentilerinin altinda yatan faktorler olacagini dislinliyoruz.
Sonug olarak, Tofas Oto’nun 4C17 sonugclarina piyasada karisik bir reaksiyon gérecegimizi distiniyoruz:
slrpriz ylksek operasyonel karlilik ve net kar rakaminin tetikleyecegi iyimserlik diistik ihracat satislari ve ¢ok
da etkileyici sayilmayabilecek 2018 beklentileri ile dengelenebilir. 4C17 sonuclari 6ncesi Tofas Oto hisseleri
icin 38,80 TL 12 aylik hedef fiyat ile “Endeksin Uzerinde Getiri” beklentimiz bulunmaktaydi.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist

Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Hakan Aklar
Eralp.Denktas@akbank.com Hakan.Aklar@akbank.com

M. Sibel Yapici Meryem Cetinkaya
Sibel.Yapici@akbank.com Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirnm A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danismanhgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirirm danismanhg hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigmanhg hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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